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Цель: выявление и изучение проблем, связанных с налоговым режимом хардфорков криптовалют.
Методы: диалектический подход к познанию социальных явлений, позволяющий проанализировать их в историческом 
развитии и функционировании в контексте совокупности объективных и субъективных факторов, который опреде-
лил выбор следующих методов исследования: формально-логический, сравнительно-правовой, социологический.
Результаты: криптовалюты привлекают всеобщее внимание как одна из крупнейших финансовых инноваций совре-
менности. Не менее интересны такие события в сфере криптовалют, как ветвления (хардфорки), происходящие все 
более часто. Говоря упрощенно, хардфорк криптовалюты – это разделение одной криптовалюты на две, в результате 
чего владельцы первоначальной валюты бесплатно получают разветвившуюся валюту. Таким образом налогопла-
тельщики США уже получили миллиарды долларов. Хотя попытки законодательного регулирования в этой сфере 
предпринимаются постоянно, Налоговое управление США (IRS) до сих пор не обнародовало своей четкой позиции 
по налоговому режиму хардфорков криптовалют. Отсутствие практического руководства приводит к тому, что на-
логоплательщики в последние несколько лет затрудняются при заполнении налоговых деклараций.
Научная новизна: в статье разработана и обоснована методика налогообложения при хардфорке криптовалют, 
описывается технология, лежащая в основе ветвления криптовалют (хардфорк), рассматриваются рекомендации 
Американской ассоциации юристов (ABA) и Ассоциации бухгалтеров с международной профессиональной серти-
фикацией (AICPA), а также существующая практика Японии и Великобритании. Предлагаемый механизм правового 
регулирования налогообложения в случае ветвления криптовалют состоит во введении двухаспектного налога. Первый 
налог начисляется на прибыль от получения разветвившейся валюты, а второй – на прибыль от распоряжения ею. 
В то же время в работе приводятся решения таких сопутствующих проблем, как оценка стоимости валюты, опре-
деление налоговой базы, периода владения и ставок обоих налогов. Представляется, что данная методика наиболее 
адекватно отражает природу ветвления криптовалют, а также учитывает целый ряд практических проблем, таких 
как неэффективность рынка криптовалют, непрямое владение разветвившейся криптовалютой через третьи биржи, 
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и свободном доступе в рамках программы FLASH (The Fordham Law Archive of Scholarship and History) и включена в сборник 
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колебания цен на валюту после ветвления, что необходимо для определения стоимости валюты, налоговой базы 
и периода владения. Данная методика предлагает четкие решения для налогоплательщиков, а также помогает решить 
потенциальные проблемы с отсрочкой и уклонением от налогов, которые возникают после ветвления криптовалют.
Практическая значимость: основные положения и выводы статьи могут быть использованы в научной, педагоги-
ческой и правоприменительной деятельности при изучении вопросов, связанных с налоговым режимом хардфорков 
криптовалют.

Ключевые слова: налоговый режим; налог; налоговая декларация; методика; хардфорк криптовалют; криптовалюта; 
ветвление криптовалют
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fREE MonEy, bUT noT TAX-fREE:  
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Objective: to identify and study the issues related to taxation regime of cryptocurrency hard forks.
Methods: dialectical approach to the cognition of social phenomena, allowing to analyze them in the historical development 
and functioning in the context of a set of objective and subjective factors, which determined the choice of the following 
research methods: formal-legal, comparative-legal, sociological.
Results: Cryptocurrency has attracted extraordinary attention as one of the greatest financial innovations in recent years. 
Equally noticeable are the increasingly frequent cryptocurrency events, such as hard forks. Put simply, a cryptocurrency hard 
fork happens when a single cryptocurrency splits in two, which results in original coin owners receiving free forked coins. 
Such hard forks have resulted in billions of dollars distributed to U.S. taxpayers. Despite ongoing regulatory efforts, to date, 
the Internal Revenue Service (IRS) has yet to take a clear position on the tax treatment of cryptocurrency hard forks. The lack 
of useful guidance when filing tax returns has left taxpayers genuinely confused in the past few years.
Scientific novelty: the article elaborates and substantiates the methodology of cryptocurrency hard fork taxation. It explains the 
underlying technology of cryptocurrency hard forks, examines the recommended guidelines from the American Bar Association 
(ABA) and the Association of International Certified Professional Accountants (AICPA) on cryptocurrency hard fork taxation, 
and references the current practices in Japan and the United Kingdom. The author proposes a two-pronged tax on cryptocurrency 

* The article was first published in English language by Fordham Law Review. This Note is brought to you for free and open access 
by FLASH: The Fordham Law Archive of Scholarship and History. It has been accepted for inclusion in Fordham Law Review by an 
authorized editor of FLASH: The Fordham Law Archive of Scholarship and History. For more information, please contact tmelnick@
law.fordham.edu
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hard forks. The first tax is levied on the profit made from the receipt of forked coins, and the second tax is levied on the profit 
made from the disposition of forked coins. At the same time, a concrete proposal is provided for the applicable coin valuation, 
tax basis, holding period, and tax rate for the two prongs. The proposed framework is closest to the nature of cryptocurrency 
hard forks and considers various practical concerns, such as the inefficiency of the cryptocurrency market, the indirect pos-
session of forked coins through third-party exchanges, and the fluctuating trading prices of forked coins when determining the 
valuation, tax basis, and holding period. This proposal not only provides clarity for taxpayers in filing tax returns and fulfilling 
tax obligations, but it also relieves the potential tax deferral and tax evasion problems that arise after a cryptocurrency hard fork.
Practical significance: the main provisions and conclusions of the article can be used in scientific, pedagogical and law 
enforcement activities when considering the issues related to taxation regime of cryptocurrency hard forks.

Keywords: Taxation regime; Tax; Tax declaration; Framework; Cryptocurrency hard fork; Cryptocurrency
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Введение
В течение последних нескольких лет доверие инве-

сторов, потребителей и специалистов к криптовалю-
там постепенно укрепляется [1]. Самая популярная из 
криптовалют – биткоин – даже официально признана 
законным платежным средством при совершении 
сделок в некоторых странах, например, в Японии 
и Германии [2, 3]. Однако с ростом популярности 
биткоина – а теперь он используется везде, от по-
купки пиццы и авиабилетов до незаконного оборота 
наркотиков на черном рынке, – сеть транзакций начала 
«проседать» [4]. Каждая транзакция с биткоином зани-
мает в среднем от десяти до пятнадцати минут [4, 5]. 
Это происходит потому, что при создании данной 
криптовалюты разработчики заложили относительно 
небольшой размер блоков для уменьшения возмож-
ности спама1. Поэтому биткоин имеет ограничение, 
составляющее 4,4 операции в секунду [5].  С ростом 
количества транзакций система биткоина стала ра-
ботать значительно медленнее, чем другие основные 
криптовалюты; например, Ethereum обрабатывает 15, 
а Ripple – 1 500 транзакций в секунду [6]. Такие круп-
ные системы электронных платежей, как Visa, могут 
совершать более 24 000 транзакций в секунду [7].

1 Ограничение блокчейна для биткоина – 1 MB. См. [5].

Специалисты по биткоину придерживаются раз-
личных мнений о разрешении этой ситуации. Некото-
рые считают, что необходимо увеличить размер блока, 
другие не хотят перемен2. Наличие различных мнений 
может привести к разветвлению [fork. – Прим. пере-
водчика] блокчейна и появлению двух параллельно 
развивающихся блокчейнов с идентичной историей 
транзакций [8]. Так произошло ветвление (хардфорк) 
биткоина 1 августа 2017 г. [9]. В результате держатели 
этой криптовалюты получили Bitcoin Cash в соотно-
шении один биткоин к одному Bitcoin Cash [10]. В тот 
момент один Bitcoin Cash стоил $ 545,52 США [11].

В течение следующего года произошло 44 подоб-
ных ветвления, в результате чего возникли различные 
новые цифровые денежные знаки3. Во всем мире люди 
стали обладателями криптовалют на миллиарды долла-
ров, что поднимает различные вопросы с налогообло-
жением [13]. Например, как должно облагаться такое 
увеличение средств? Получили ли обладатели развет-
вившихся валют доход, облагаемый налогом? Если да, 
то когда именно возник этот доход и как определить 
его размер? До сих пор все эти вопросы не получили 
ответов от Налогового управления США (IRS)4.

2 Аргументы за и против увеличения размера блока см. [5].
3 Примеры недавних хардфорков криптовалют см. [12].
4 См. в целом I.R.S. Notice 2014–21, 2014–16 I.R.B. 938.
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Хотя ветвление криптовалют происходит регу-
лярно, что приводит к важным последствиям в нало-
гообложении, правовая основа для таких случаев до 
сих пор не выработана, особенно в сфере налогового 
законодательства [14]. В отсутствие практических 
рекомендаций многие налогоплательщики подают 
свои налоговые декларации произвольно и с риском 
штрафных санкций [14]. Многие и вовсе не указывают 
свой доход, полученный от сделок и других событий 
с криптовалютами [15]. Так, в 2015 г. всего 802 че-
ловека заявили об операциях с биткоином в своих 
налоговых декларациях [15]. В результате в ноябре 
2016 г. Налоговое управление США было вынужде-
но прибегнуть к механизму John Doe summons5 для 
получения информации о полумиллионе держателей 
криптовалют в США в период с 2013 по 2015 г. [17].

В настоящей работе предлагается механизм регу-
ляции налогообложения в случае ветвления криптова-
лют в США. В сфере налогообложения при продаже, 
обмене и использовании криптовалют остается еще 
много нерешенных вопросов, однако в нашей работе 
мы останавливаемся исключительно на проблеме 
налогообложения в случае ветвления криптовалют. 
Кроме того, предложение, выдвигаемое в настоящей 
работе, ограничивается налогообложением денежных 
средств после ветвления, находящихся на руках у на-
логоплательщиков в качестве основных фондов6.

В разделе I описывается технология, лежащая в ос-
нове ветвления криптовалют (хардфорк), исследуется 
традиционное понятие налогооблагаемого дохода в кон-
тексте хардфорков, обосновывается недостаточность 
существующего налогового законодательства США 
применительно к данной сфере. В разделе II рассма-
тривается несколько потенциально возможных реше-
ний в данной сфере, включая: (1) прямое применение 

5 John Doe summons – инструмент, применяемый Налоговым 
управлением США (IRS) для сбора информации и документа-
ции о налогоплательщиках, предположительно нарушивших 
налоговое законодательство. См. [16].

6 Основные фонды – это практически любые средства, 
которыми налогоплательщики владеют и которые используют 
для личных целей, развлечения или инвестирования. Согласно 
определению IRS, к основным фондам не относятся товары 
и иное имущество, предназначенное для продажи клиентам 
в процессе ведения бизнеса. См. I.R.S. Notice 2014–21, 2014–16 
I.R.B. 938. Более подробную информацию об основных фондах 
и характере прибылей и убытков см. [18].

традиционных методов налогообложения к хардфор-
кам, например, рассмотрение их в качестве дробления 
акций и дивидендов в форме акций, отделения части 
компании или найденного клада; (2) рекомендации IRS 
со стороны Американской ассоциации юристов (ABA) 
и Ассоциации бухгалтеров с международной профес-
сиональной сертификацией (AICPA) и (3) применение 
существующей практики других стран, например, Япо-
нии и Великобритании. В разделе III обосновывается 
недостаточность средств, описанных в разделе II, для 
решения проблем налогового законодательства США 
в указанной области. Наконец, в разделе IV описан 
предлагаемый механизм регуляции налогообложения 
в случае ветвления криптовалют в США и приводится 
пример начисления налога по такому механизму.

I. Ветвление криптовалют:  
очередной пример отставания законодательства 

от технологического прогресса

Для разработки механизма регуляции налогообло-
жения в случае ветвления криптовалют необходимо 
рассмотреть технологии, на которых основано такое 
ветвление и существующее положение дел с регули-
рованием в этой сфере. В ч. I.A дается необходимая 
техническая информация. В ч. I.B объясняется, по-
чему денежные средства после ветвления являются 
налогооблагаемым доходом. В ч. I.C кратко описыва-
ются существующие в США законодательные нормы, 
применимые к криптовалютам согласно налоговой 
реформе 2017 г.

А. Технологические основы: блокчейн, криптова-
люты, хардфорк

Блокчейн – это электронная общая бухгалтерская 
книга, способная непрерывно, надежно и эффективно 
записывать операции [19, p. 118, 120]7. Криптовалю-
та – это электронное средство обмена, созданное, 
хранящееся и действующее в блокчейне [22]8. В на-
стоящее время существует около 1 600 криптовалют 
[25]. Самые известные из них – Bitcoin, Ripple, Litecoin 
и Ethereum [26]9.

7 Более подробную информацию о работе блокчейна  
см. [20, 21].

8 См. также [23]. Более подробную информацию об истории 
и функциях криптовалюты см. [24]. 

9 Более подробное описание валют Bitcoin Cash, Ripple, 
Litecoin и Ethereum см. [25]. 
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Хардфорк возникает, когда единый блокчейн рас-
падается на два в результате значительного измене-
ния основных правил его протокола [27]. В отличие 
от софтфорка, который представляет собой обрат-
но-совместимый метод апгрейда блокчейна [28]10, 
хардфорк – это апгрейд программного обеспечения, 
не являющийся обратно-совместимым [27]. Таким 
образом, держатели валюты, которые отказываются 
переходить на новый протокол, не смогут пользовать-
ся новыми транзакциями как валидными, и наоборот 
[30]. Держатели валюты, пользующиеся старым про-
токолом, продолжают добавлять блоки к первоначаль-
ной цепочке, а те, кто перешел на новый протокол, 
начинают добавлять блоки в новую цепочку [30]. 
В результате происходит непрерывное расхождение 
[8]. Пока меньшая из цепочек продолжает поддержи-
ваться, обе цепочки будут существовать и развиваться 
одновременно [8].

Хардфорк может возникнуть по нескольким при-
чинам. Например, ветвление на Bitcoin и Bitcoin 
Cash произошло из-за несогласия внутри сообщества 
Bitcoin относительно масштабирования валюты11. 
Другие случаи ветвления происходили для отмены 
транзакций или ликвидации значительных рисков 
для безопасности12. Примером ветвления для от-
мены транзакций является хардфорк криптовалюты 
Ethereum. В результате хакерской атаки 18 июня 
2016 г. из DAO – крупнейшей автономной распреде-
лительной организации этой валюты – было выведено 
валюты Ethereum на $ 70 млн США [32]. Чтобы по-
мочь инвесторам вернуть свои деньги, был применен 
хардфорк, уничтоживший все операции после атаки 
и создавший новый блокчейн, идентичный блокчейну 
Ethereum до атаки [33]. Пример ветвления для ликви-
дации рисков безопасности – это хардфорк Ethereum 
Classic [31]. Это ветвление было осуществлено 25 ок-
тября 2016 г. для борьбы со спамом, который замедлял 
работу сети [31].

Важной составляющей ветвления является то, 
что пользователи получают «бесплатные» деньги 
[30, р. 298]. При ветвлении разработчики новой 
цепочки в определенный момент времени создают 
копию существующей цепочки, в результате чего 

10 Более подробную информацию о софтфорке см. [29].
11 См. выше примечание 2 и соответствующий текст.
12 См., например, [31].

все держатели криптовалюты в старой цепочке ока-
зываются обладателями равного количества средств 
в новой цепочке13. В нашей работе мы рассматриваем 
хардфорки, поскольку в этом случае, в отличие от 
софтфорков, держатели валюты получают средства 
в форме новой валюты, что влечет последствия в сфе-
ре налогообложения.

В. Являются ли средства, полученные в результа-
те ветвления, налогооблагаемым доходом согласно 
правилу Glenshaw Glass?

Согласно законодательству США, валовой доход 
налогоплательщика представляет собой весь доход 
независимо от его источника14. Конгресс провозгласил 
задачу с помощью Налогового кодекса «использовать 
всю полноту власти в сфере налогообложения»15 
и «облагать налогами все доходы, за исключением 
специально оговоренных»16. Верховный суд США 
в решении по делу Commissioner v. Glenshaw Glass 
Co17. выделил три критерия налогооблагаемого 
дохода: (1) «неоспоримое увеличение размера соб-
ственности», (2) которое «полностью реализовано» 
и (3) «которое находится в полном распоряжении 
налогоплательщика»18. В ряде случаев валюта после 
ветвления удовлетворяет всем трем требованиям 
и представляет собой налогооблагаемый доход [35].

Во-первых, все, что приводит к «увеличению 
размера собственности», может считаться налогоо-
благаемым доходом, вне зависимости от формы, ис-
точника или предсказуемости такого увеличения [35]. 
Возмещение убытков, выигрыш в лотерею, получение 
приза – все это классифицируется как увеличение 
размера собственности, так же как и валюта после 
ветвления, которая перешла к инвесторам [35]. Полу-
чение валюты после ветвления представляет собой 
увеличение размера собственности, несмотря на то, 
что колебания ее цены могут затруднять точный под-
счет ее рыночной стоимости [36].

Во-вторых, увеличение размера собственности 
«полностью реализовано», когда объект собственности 

13 См. [34].
14 См. 26 U.S.C. § 61(a) (2012).
15 James v. United States, 366 U.S. 213, 218–19 (1961) (цит. 

Helvering v. Clifford, 309 U.S. 331, 334 (1940)).
16 Там же.
17 348 U.S. 426 (1955).
18 См. там же, p. 431.
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получен владельцем19. Даже если доход не оказался 
в реальности в распоряжении владельца, он считается 
полученным в течение того налогового периода, когда 
был зачислен на счет налогоплательщика или иным 
способом сделался доступен для снятия в любое вре-
мя20. При этом доход не считается полученным, если 
«налогоплательщик имеет существенные ограничения 
в распоряжении им»21. В контексте хардфорка это за-
висит от того, как инвесторы владеют своей криптова-
лютой [35]. Те инвесторы, которые имеют собственные 
ключи от своих цифровых кошельков, получают доступ 
к разветвившейся валюте в момент хардфорка, по-
скольку им нужно только загрузить новое программное 
обеспечение, совместимое с новой валютой22. Это не-
удобство, но оно не является значительной проблемой 
для обычного пользователя компьютера23. Поскольку 
разветвившаяся валюта уже находится на личных сче-
тах инвесторов и доступна для снятия после несколь-
ких несложных шагов, налогоплательщики не могут 
ссылаться на критерий «неполной реализации», если 
они не скачали новое программное обеспечение [35].

Напротив, инвесторы, которые владеют криптовалю-
той через третьи биржи, могут не загружать программ-
ное обеспечение, поскольку биржи делают это за них, 
тем самым «обеспечивая» валюту, созданную в резуль-
тате хардфорка [35]. Однако многие биржи ничего не 
предпринимают, пока не будут оценены и минимизиро-
ваны возможные риски в вопросах безопасности [35]24. 
В таком случае увеличение размера собственности «не 
полностью реализовано», поскольку доступ владельца 
к валюте в момент хардфорка существенно ограничен25.

В-третьих, то, что собственность «находится 
в полном распоряжении налогоплательщика», в целом 

19 См., например, Hornung v. Comm’r, 47 T.C. 428, 439-41 
(1967) (по решению суда автомобиль Corvette, подаренный 
футболисту, вошел в налогооблагаемый доход с момента его 
фактического получения от дилера).

20 См. Treas. Reg. § 1.451–2(a) (2018).
21 Там же.
22 См. ABA Section of Taxation, Comment Letter on Tax 

Treatment of Cryptocurrency Hard Forks for Taxable Year 2017, 
pp. 5–6 (Mar. 19, 2018), URL: https://www.americanbar.org/
content/dam/aba/administrative/taxation/policy/031918comments2.
authcheckdam.pdf

23 Там же.
24 См. также ниже примечания 52–63 и соответствующий 

текст.
25 См. ABA Section of Taxation, выше примечание 22, pp. 6, 8.

подразумевает, что налогоплательщик «полностью 
владеет и контролирует свою собственность» [35]. Что 
касается разветвившейся валюты, которая уже нахо-
дится на счетах инвесторов, владение и управление ею 
ничем не ограничены [35]. Владельцы такой валюты 
«могут переводить, продавать или иным способом 
распоряжаться» ею без каких-либо ограничений 
[35]. Вопрос контроля над собственностью возникает 
в отношении инвесторов, владеющих криптовалютой 
через третьи биржи26. В этом случае перевод, продажа 
или любые другие формы контроля не могут быть при-
менены, пока биржа не заявит о том, что обеспечивает 
разветвившуюся валюту27.

Применяя критерии Glenshaw Glass к разветвив-
шейся валюте, мы можем сделать вывод, что вопрос 
о налогооблагаемости такой валюты зависит от формы 
владения ею. Разветвившаяся валюта, которая уже на-
ходится на личных счетах инвесторов или доступна 
им после несложной загрузки программного обеспе-
чения, представляет собой налогооблагаемый доход, 
поскольку в отношении ее имеет место неоспоримое 
увеличение размера собственности, она полностью 
реализована и находится в полном распоряжении на-
логоплательщика [35]. Когда же инвесторы владеют 
разветвившейся валютой через третью биржу, еще 
не заявившую о своей поддержке разветвившейся 
валюты, увеличение размера собственности не яв-
ляется полностью реализованным и не находится 
в полном распоряжении инвестора28. В таких случаях 
разветвившаяся валюта не может считаться налогоо-
благаемым доходом 29. 

С. Недостаточное налоговое регулирование вет-
вления криптовалют согласно налоговой реформе 
2017 г.

В мае 2013 г. Счетная палата США (GAO) опу-
бликовала отчет о потенциальных налоговых рисках, 
связанных с виртуальными валютами и экономика-
ми30. Законодательные органы также проявили осо-
бый интерес к криптовалютам [1]. 13 августа 2013 г. 

26 См. Там же, p. 8.
27 См. там же, p. 6.
28 См. ABA Section of Taxation, выше примечание 22, p. 8.
29 См. там же.
30 См. в целом U.S. Gov’t Accountability Office, GAO-13-516, 

Virtual Economies and Currencies: Additional IRS Guidance Could 
Reduce Tax Compliance Risks (2013).
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Комитет Сената США по внутренней безопасности 
заявил, что собирается разработать особые механизмы 
регулирования для биткоина [37]. Хотя активность 
законодательных органов в области криптовалют по-
высилась, до сих пор нет ни одного законодательного 
акта, регулирующего налогообложение криптовалют 
после ветвления31.

14 апреля 2014 г. Налоговое управление США вы-
пустило Уведомление № 2014–21, в котором описыва-
ется применение общих принципов налогообложения 
к транзакциям с виртуальной валютой32. В этом доку-
менте поясняется, что с точки зрения федерального на-
логообложения криптовалюта является имуществом, 
а значит, к ней применимы те же общие принципы 
налогообложения, что и к сделкам с имуществом33. 
Такая классификация достаточно понятна обычным 
налогоплательщикам, которые инвестировали в  крип-
товалюту и затем продали ее для получения прибыли. 
Однако она не объясняет, как расценивать средства, 
полученные в результате событий, происходящих 
с криптовалютой, например, в результате хардфорка 
[39]. В Уведомлении № 2014–21 упоминаются лишь 
налоговые последствия «сделок с участием конвер-
тируемой виртуальной валюты или сделок в такой 
валюте»34, но не последствия ветвления криптовалют35.

Положения действующего законодательства 
и изменения в нем следует рассматривать с учетом 
налоговой реформы 2017 г. «22 декабря 2017 г. пре-
зидент Трамп подписал указ о самом значительном 
изменении системы налогообложения за несколько 
десятилетий» [40]. Хотя эта реформа не отразила 
случаев хардфорков криптовалют, она, возможно, кос-
венно повлияет на принятие других законов в данной 
области [41]. Налоговое управление США активно 
применяет Закон о налоговых льготах, но не имеет 
достаточных ресурсов для такой деятельности, как, 
например, разработка рекомендаций по налогообло-
жению хардфорков криптовалют [42]. Хотя запросы 
постоянно поступают со стороны AICPA36, основной 

31 См. ABA Section of Taxation, выше примечание 22, p. 2.
32 См. в целом I.R.S. Notice 2014–21, 2014–16 I.R.B. 938.
33 См. там же. Более подробный анализ Уведомления 

№ 2014–21 см. [38].
34 См. I.R.S. Notice 2014–21, 2014–16 I.R.B. 938.
35 См. там же.
36 См. ниже примечания 63–76 и соответствующий текст.

профессиональной организации бухгалтерских ра-
ботников, Налоговое управление США до сих пор 
не выработало своих комментариев ни к одной из 
рекомендаций AICPA37. Большие изменения в новом 
налоговом законодательстве и отсутствие стабильно-
сти в этой области будут и далее затруднять выработку 
официальной позиции по данному вопросу38.

II. Возможные альтернативы:  
прямое применение существующего  

налогового законодательства, принятие  
недавних рекомендаций, обращение  

к зарубежному опыту

Ниже мы рассматриваем некоторые предложения, 
касающиеся преодоления недостаточности регули-
рования в сфере ветвления криптовалют. А именно 
в ч. II.A обсуждаются случаи, часто приравниваемые 
к хардфоркам, например, дробление акций и дивиден-
дов, отделение части компании или нахождение кла-
да. Разбор налогообложения в указанных ситуациях 
может служить основой для обсуждения возможных 
вариантов налогообложения при хардфорках. В части 
II.B рассматриваются недавние рекомендации Аме-
риканской ассоциации юристов (ABA) и Ассоциации 
бухгалтеров с международной профессиональной 
сертификацией (AICPA), предложенные Налоговому 
управлению США для работы в ситуациях хард-
форка криптовалют. Наконец, в части II.C представ-
лены практики налогообложения при хардфорках, 
применяемые в других странах, таких как Япония 
и Великобритания.

А. Неполные аналогии: дробление акций и дивиден-
дов, отделение части компании, нахождение клада

Дробление акций происходит, когда компания 
выпускает «две или более акций взамен каждой 
прежней акции, не изменяя пропорциональных долей 
собственности каждого акционера»39. Один из самых 
известных примеров дробления акций в последние 
годы – это дробление акций Apple в пропорции семь 
к одному в 2014 г.40 В результате этого каждая акция, 

37 См. [43]. Более подробную информацию о рекомендациях 
ABA и AICPA см. ниже раздел II.B.

38 См. [40, p. 12].
39  Stock Split, Black’s Law Dictionary (10th ed. 2014).
40  См. [44].
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ранее продававшаяся за $ 645,57, превратилась в семь 
акций по $ 92 каждая [44]41. Дивиденд на акцию – это 
«дивиденд, выплачиваемый в форме акции, выражен-
ный в процентах от количества акций, уже принад-
лежащих акционеру»42.

Признаки сходства между хардфорком и дроблени-
ем акций и дивидендов активно обсуждаются в науч-
ной литературе43. Как дробление акций и дивидендов 
увеличивает количество объектов собственности, при-
надлежащих акционеру, так и хардфорк увеличивает 
общее количество криптовалюты у владельца [30, 
p. 299]. По существующему налоговому законодатель-
ству, если в результате дробления акций и дивидендов 
пропорциональная доля собственности получателя 
в компании не изменяется, то эти события не влекут 
за собой изменений в налогообложении [46].

Отделение части компании – это «разделение кор-
порации, в результате которого одно из подразделений 
корпорации становится самостоятельной компанией, 
а активы вновь созданной компании распределяются 
(на пропорциональной основе) между акционерами 
корпорации»44. Величина активов новой компании, 
которую получает акционер при отделении, зависит от 
величины его доли в разделившейся корпорации45. На-
пример, компания PayPal отделилась от eBay 17 июля 
2015 г.46 После отделения каждый акционер eBay 
получил одну непривилегированную акцию PayPal 
на одну акцию eBay47.

Отделение части компании зачастую сравнивают 
с ветвлением криптовалют [48]. В обоих случаях 
создается новая структура и происходит пропорцио-
нальное распределение новых активов. По существу-
ющему налоговому законодательству, отделение части 
компании, подлежащее налогообложению согласно 
§ 355 Налогового кодекса США, освобождается от 
уплаты налога, поскольку материнская компания 
и ее акционеры не получают дохода от прироста 
капитала48.

41  См. там же.
42  Stock Dividend, Black’s Law Dictionary (10th ed. 2014).
43  См. [45].
44 Spin-Off, Black’s Law Dictionary (10th ed. 2014).
45 См. там же.
46 См. [47].
47 Там же.
48 См. 26 U.S.C. § 355(a)-(d) (2012); Treas. Reg. § 1.355-2(e)

(2) (2011).

Клады – это «ценности... найденные в зем-
ле или другом скрытом месте, владелец которых 
неизвестен»49. Примеры находки клада – деньги, спря-
танные в купленном на аукционе фортепиано50, или 
золотые монеты в жестяных банках, обнаруженных 
при чистке курятника51.

Ряд специалистов высказывают мнение, что раз-
ветвившаяся валюта и клады сходны в том, что и то 
и другое – «свободные/бесплатные деньги»52. Найден-
ные клады подлежат налогообложению. Согласно по-
ложениям налогового законодательства § 1.61–14(a), 
«найденный клад, в пересчете его стоимости по 
текущему курсу валюты США, включается в сово-
купный доход года, подлежащего налогообложению, 
в течение которого он перешел в неоспариваемую 
собственность»53.

В. Существующие предложения: рекомендации 
Американской ассоциации юристов (ABA) и Ассоци-
ации бухгалтеров с международной профессиональ-
ной сертификацией (AICPA) Налоговому управлению 
США

В данной главе мы рассмотрим рекомендации ABA 
и AICPA. Эти организации направили Налоговому 
управлению США свои предложения по вопросу 
налогообложения ветвления криптовалют. Мы объяс-
няем предысторию и содержание данных документов 
и сравниваем основные различия в подходах этих 
организаций.

19 марта 2018 г. отдел ABA по вопросам налогоо-
бложения представил свой комментарий относитель-
но налогообложения хардфорков криптовалют за 2017 
финансовый год54. В этом письме они обращались 
к Налоговому управлению США с просьбой создать 
«временное правило по типу «безопасной гавани» для 
инвестиционных поступлений от ветвления криптова-
лют в 2017 г., тогда как Налоговое управление США 
рассматривало возможность решения этой проблемы 
в аспекте поступательного развития55.

49 Treasure Trove, Black’s Law Dictionary (10th ed. 2014).
50 См. в целом Cesarini v. United States, 296 F. Supp. 3 

(N.D. Ohio 1969).
51 См. в целом Danielson v. Roberts, 74. P. 913 (Or. 1904).
52  См., например, [30, с. 298].
53  Treas. Reg. § 1.61-14(a) (1993).
54  См. ABA Section of Taxation, выше примечание 22, р. 1.
55  См. там же.
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В частности, ABA рекомендовала Налоговому 
управлению США рассматривать держателей крип-
товалют после хардфорка 2017 г. как налогоплатель-
щиков, которые реализовали разветвившуюся крипто-
валюту, т. е. произошло налогооблагаемое событие56. 
При этом стоимость разветвившейся криптовалюты 
в момент ветвления принималась равной нулю, что 
также составляло первоначальную величину соб-
ственности держателя данной валюты57. Принимая 
изначальную стоимость равной нулю, ABA тем не 
менее считает полную стоимость разветвившейся 
криптовалюты, подлежащей налогообложению58. 

Период владения59 разветвившейся криптовалютой 
 начинается в день хардфорка60. Если налогоплатель-
щики следуют правилу «безопасной гавани», то они 
должны заявить о своей разветвившейся крипто-
валюте при подаче налоговой декларации61, но не 
уплачивают на нее налоги, пока не решат продать или 
иным образом распорядиться ею, и тогда такая валюта 
входит в категорию доходов от прироста капитала 
по полной рыночной стоимости62. По мнению Karen 
Hawkins, председателя секции налогообложения ABA, 
такой порядок позволяет избежать трудностей с под-
счетом периода владения и стоимости валюты, при 
этом обеспечивая Налоговое управление США не-
обходимой информацией о владельцах первоначаль-
ной и разветвившейся криптовалют63. ABA признает, 
что ее рекомендация может не совпадать с позицией 
Налогового управления США по вопросу ветвле-
ния криптовалют, но считает правило «безопасной 
гавани» достаточно обоснованной интерпретацией 
существующего законодательства64.

30 мая 2018 г. AICPA направила Налоговому управ-
лению США запрос о необходимости разъяснений по 
положениям Уведомления № 2014–21, а также иным 

56  См. там же.
57  См. там же.
58  См. [14].
59 Период владения – это «время, в течение которого основ-

ные фонды должны принадлежать владельцу, чтобы опреде-
лить, является ли выгода (убыток) от их продажи или обмена 
долгосрочной(ым) или краткосрочной(ым)». Holding Period, 
Black’s Law Dictionary (10th ed. 2014).

60  ABA Section of Taxation, выше примечание 22, p. 3.
61 См. там же.
62 См. [49].
63 См. [50].
64 См. там же.

вопросам, включая разделение сетевых компаний65. 
Одновременно были предложены варианты налогоо-
бложения виртуальных валют, в том числе в случаях 
хардфорка66. Это было уже второе письмо AICPA по по-
воду Уведомления № 2014–21; первое было направлено 
10 июня 2016 г.67 На письмо 2016 г. AICPA не получила 
никакого ответа и поэтому направила второй запрос 68.

В отличие от позиции ABA, в письме AICPA от 
2018 г. предлагалось давать возможность налогопла-
тельщикам заявлять о своей криптовалюте тогда, когда 
они сами сочтут нужным69. Так, они могут сделать 
это в течение тридцати дней, «включив изменения 
в виртуальной валюте как обычный доход в текущем 
году», аналогично варианту согласно разделу 83(b)» 
(при этом такое событие не регулируется указанным 
разделом)70. В этом случае разветвившаяся криптова-
люта входит в состав основных фондов, и в дальней-
шем распоряжение ими приводит к увеличению или 
уменьшению капитала, при этом заявленный объем 
принимается за основу стоимости криптовалюты71. 
Если же налогоплательщик принимает решение так 
не делать, то в дальнейшем при сделках с разветвив-
шейся криптовалютой хардфорк считается обычным 
доходом72. Что касается налоговой базы73 и периода 
владения, то позиция, выраженная в письме AICPA 

65 См. AICPA, Comment Letter on Notice 2014-21: Virtual Currency 
Guidance (May 30, 2018). URL: http://www.aicpa.org/content/dam/
aicpa/advocacy/tax/downloadabledocuments/20180530-aicpa-
comment-letter-on-notice-2014-21-virtual-currency.pdf [https://
perma.cc/ 545Y-V5WS].

66 См. [51].
67 Полный текст комментария AICPA от 2016 г. см. AICPA, 

Comment Letter on Notice 2014-21: Virtual Currency Guidance (June 
10, 2016). URL: https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/advocacy/
tax/downloadabledocuments/aicpa-comment-letter-on-notice-2014-
21-virtual-currency-6-10-16.pdf [https://perma.cc/7YLB-8YB2].

68 См. [43].
69 AICPA, выше примечание 65, p. 10.
70 См. там же. Раздел 83(b) дает налогоплательщикам воз-

можность выбора уплаты налога в момент получения собствен-
ности или распоряжения ею. См. 26 U.S.C. § 83(b) (2012).

71 См. AICPA, выше примечание 65, p. 10.
72 См. там же.
73 Налоговая база – это «сумма, которую налогоплательщик 

может инвестировать в имущество». Tax Basis, Black’s Law 
Dictionary (10th ed., 2014). Там же: «Обычно она составляет 
стоимость приобретения имущества, включая цену покупки, 
комиссии и другие затраты, за вычетом износа и других корректи-
ровок». Там же: налоговая база «используется в первую очередь 
для подсчета прихода и расхода при сделках с имуществом».
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от 2018 г., совпадает с позицией ABA: на момент 
хардфорка стоимость разветвившейся криптовалюты 
определяется равной нулю и считается основой для 
определения стоимости криптовалюты в дальней-
шем74. При этом поясняется, что долларовый курс 
криптовалюты считается «точно в ту секунду, когда 
произведена трансакция»75. Поскольку после появле-
ния разветвившейся криптовалюты прежние записи 
недоступны, постольку теоретические положения 
«открытия цены» валюты при хардфорке делают ее 
равной нулю76. Период владения начинается с даты 
передачи валюты77. В письме AICPA также приво-
дится пример ветвления биткоина, иллюстрирующий 
их рекомендации78. Кроме того, в письмах как ABA, 
так и AICPA, отмечается, что некоторые владельцы 
криптовалют распоряжаются ими через третьи биржи, 
которые могут выпустить разветвившуюся валюту 
позже дня хардфорка по причине (не)совместимости 
программного обеспечения79.

С. Зарубежный опыт: налогообложение ветвле-
ния криптовалют в Японии и Великобритании

В декабре 2017 г. Налоговое управление Японии 
выпустило руководство по налогообложению доходов, 
полученных от использования или продажи вирту-
альной валюты, включая биткоин [52]. Это вызвало 
интерес во всем мире80, поскольку Япония является 
одной из ведущих стран в области технологий блок-
чейна и выпуска криптовалют81.

74 См. AICPA, выше примечание 65, p. 6.
75 Там же.
76 Там же. «Открытие цены» – это акт установления цены 

акции, продукта, товара, услуги путем изучения таких факто-
ров, как спрос и предложение. При ветвлении криптовалют 
необходимо произвести открытие цены, что дает уникальную 
возможность определить курс новой криптовалюты к доллару.

77 См. там же, p. 9.
78 «Налогоплательщик заявляет, что получил валюту Bitcoin 

при разделе валют, произошедшем в августе 2017 г., и перво-
начальная стоимость этой валюты была нулевой». Там же, 
p. 10; [14].

79 См. ABA Section of Taxation, выше примечание 22, p. 9; 
AICPA, выше примечание 65, p. 8. 

80 Налогообложению криптовалют в Японии посвящены 
многочисленные работы в разных странах. См., например, [53].

81 Выпуск криптовалюты – это механизм сбора средств, 
результатом которого становится выпуск новой цифровой 
валюты. См. [54].

Согласно японскому законодательству, доходы от 
сделок с криптовалютами относятся к разделу «Про-
чие поступления», которые в Японии облагаются на-
логом по самой высокой ставке [52]. Сюда включаются 
доходы от любых сделок с криптовалютами, майнинга 
и форков [52]. Владельцы платят налоги только при 
продаже или ином распоряжении разветвившейся 
криптовалютой, но не при владении ею [55]. Стои-
мость приобретения разветвившейся криптовалюты 
считается равной нулю, т. е. вся продажная цена со-
ставляет доход [56]. Эти положения совпадают почти 
со всеми рекомендациями ABA82.

Отвечая на бум криптовалют в 2017 г., Королев-
ская налогово-таможенная служба Великобритании 
(HMRC) выпустила обновленное «Руководство по 
подсчету доходов от прироста капитала»83. В нем 
отмечается, что криптовалюта является активом, 
подлежащим налогообложению как доход от приро-
ста капитала84. Также описывается расчет прибылей 
и убытков и налогообложение в случае хардфорка85.

Позиция данного руководства по проблеме под-
счета налоговой базы при ветвлении криптовалют 
отличается своеобразием. Здесь предполагается, 
что затраты на приобретение криптовалюты зави-
сят от способа распределения новой валюты86. Если 
все владельцы первоначальной валюты получают 
эквивалентное количество разветвившейся валюты, 
то согласно Закону о налогообложении доходов от 
1992 г. считается, что стоимость приобретения новой 
валюты берется из стоимости первоначальной валю-
ты87. Другими словами, налогоплательщик выделяет 

82 См. выше примечания 52–61 и соответствующий текст. 
83 См. HM Revenue & Customs, Capital Gains Manual 

§ CG12100 (2018), https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/
capital-gains-manual/cg12100 [http://perma.cc/ P849-4C3Y].

84 См. там же.
85 См. там же.
86 Там же.
87 Там же. § CG15230 («Активы могут сливаться, разделяться 

или изменяться. Права и интересы, связанные с активами, могут по-
являться и исчезать. В результате этих изменений стоимость актива 
при распоряжении им может зависеть от стоимости какого-либо 
другого актива, принадлежащего тому же владельцу. В этом случае 
для определения величины снижения стоимости необходимо опре-
делить снижение стоимости каждого актива, от которого зависело 
снижение стоимости продаваемого актива. Искомое снижение 
стоимости определяется пропорционально, согласно параграфам 
(a) и (b) [Раздела 38 Закона о налогообложении доходов] (1)»).
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часть стоимости первоначальной валюты в качестве 
стоимости приобретения разветвившейся валюты 
[57]. Однако не поясняется, как определить эту базу. 
HMRC отмечает также, что каждая криптовалюта 
уникальна и при применении соответствующего за-
конодательства и прецедентов нужно учитывать ее 
индивидуальные характеристики [57].

III. Неприменимость существующего  
налогового законодательства к случаям  

ветвления криптовалют и нецелесообразность 
непосредственного использования имеющихся 

рекомендаций и зарубежных практик

В этом разделе рассматривается возможность при-
менения существующего налогового законодательства 
к случаям ветвления криптовалют и целесообраз-
ность непосредственного использования имеющихся 
рекомендаций и зарубежных практик. В части III.A 
доказывается неприменимость существующего на-
логового законодательства в области дробления акций 
и дивидендов, отделения части компании и находок 
кладов к случаям ветвления криптовалют. Сравнение 
указанных событий и ветвления крипловалют приво-
дит к выводу, что последнее обладает уникальными 
характеристиками. В части III.B приводится критика 
рекомендаций ABA и AICPA и существующего опыта 
Японии и Великобритании. Хотя в настоящей рабо-
те делается вывод, что ни один из существующих 
вариантов или зарубежных законов не идеален, все 
они были полезными при выработке окончательного 
предложения авторов, выдвинутого в разделе IV.

A. Почему дробление акций и дивидендов, отделе-
ние части компании, находка клада не могут служить 
образцом налогообложения в случае хардфорка

Налогообложение при дроблении акций и диви-
дендов неприменимо к ветвлению криптовалют из-за 
существенных различий между этими событиями. 
Несмотря на некоторое поверхностное сходство с хар-
форками88, дробление акций и дивидендов не создает 
дополнительной стоимости для акционеров, так как 
не изменяет доли держателя в общем объеме стоимо-
сти89. Иными словами, хотя количество акций возрас-

88 См. выше примечания 37–43 и соответствующий текст; 
см. также [30, р. 298].

89 См., например, [58].

тает, общая ценность акций в долларовом выражении 
остается той же, что и до дробления90. Напротив, при 
ветвлении реальная стоимость в руках держателей 
валюты увеличивается, так как создаются два незави-
симых блокчейна и распределяются новые денежные 
средства, имеющие свою стоимость в долларах91. 
Поскольку налог на доходы начисляется на прирост 
материальных ценностей, то это фундаментальное 
отличие требует иного способа налогообложения92. 
Кроме того, учитывая децентрализованный харак-
тер криптовалют, они не полностью соответствуют 
определению «ценных бумаг»93. Вероятно, перенос 
налогового законодательства в сфере дробления акций 
и дивидендов на ветвление криптовалют потребует 
принятия решения на уровне Конгресса [46, р. 12]. 
При этом Конгресс должен будет учесть все характе-
ристики, отличающие хардфорк от дробления акций, 
ценных бумаг и дивидендов, а не пытаться изменить 
сущность хардфорка, чтобы подогнать его под опре-
деление дробления акций и дивидендов [59].

Далее, ветвление криптовалют не вполне подходит 
под существующие положения, которые позволяют не 
признавать отделение части компании [48]94. Действи-
тельно, отделение части компании – это, возможно, 
самая близкая аналогия ветвления [60] не только 
потому, что в обоих случаях распределение проис-
ходит пропорционально, но и, что важнее, потому, 
что при отделении части компании также образует-
ся отдельный экономический субъект [61]. Однако 
и эта аналогия не точна, так как при отделении части 
компании отсутствует аспект репликации, присущий 
хардфорку [30, с. 300]. Блокчейн, создаваемый в мо-
мент хардфорка, является копией первоначального 
блокчейна и имеет ту же историю транзакций95, однако 
экономический субъект, создаваемый при отделении 
части компании, не является копией первоначально-

90 См. там же.
91 См. выше раздел I.A.
92 См. выше раздел I.B.
93 См. 15 U.S.C. § 77b(a)(1) (2012). Директор отдела корпо-

ративных финансов Федеральной комиссии США по ценным 
бумагам и биржам William Hinman заявил, что криптовалюта 
Ether не является ценной бумагой. См. [59].

94 Аргументы за непосредственное применение налогового 
законодательства по отделению части компании к хардфоркам 
криптовалют см. [60].

95 См. выше примечание 13 и соответствующий текст.
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го субъекта96. Обычно он является подразделением 
первоначального субъекта97. Поэтому, в отличие от 
отделения части компании, когда непосредственно 
перед распределением долей существуют «распреде-
ляющая компания» и «подконтрольная компания»98, 
перед хардфорком существует только один блокчейн99. 
По этой причине формулировки § 355 не применимы 
к хардфоркам криптовалют. Кроме того, § 355 от-
носится конкретно к «акциям и ценным бумагам»100, 

тогда как для целей налогообложения криптовалюты 
не считаются акциями и ценными бумагами101. Таким 
образом, Налоговое управление США должно рас-
сматривать прямое применение § 355 к хардфоркам 
криптовалют как агрессивную позицию в сфере на-
логообложения [48].

Наконец, хардфорки носят слишком целенаправ-
ленный характер, чтобы считаться аналогичными 
«случайной найденному кладу», а значит, и подлежать 
налогообложению как клады [30, р. 298]. Владельцы 
криптовалют «знают, должны знать и, возможно, даже 
ожидают», что получат разделившиеся средства после 
ветвления102. Некоторые из держателей криптовалют 
даже участвуют в принятии решения о хардфорке. Так 
же, как нормы обращения с кладами не должны при-
меняться к профессиональным искателям кладов и к 
тем, кто занимается ловлей рыбы, охотой на крупную 
дичь и добычей ископаемых на коммерческой основе 
[62], они не могут применяться и к хардфоркам, по-
скольку разветвившаяся валюта не найдена случайно, 
а создана целенаправленно103. Владельцы первона-
чальной валюты участвуют в решении о ветвлении 
и даже делают инвестиции в зависимости от запла-
нированного хардфорка [63]. Это основополагающее 

96 См. [61, с. 438] (отмечается, что отделение части компании 
обычно предполагает создание «подразделения, являющегося 
собственностью материнской компании»).

97 См. там же; см. также выше примечания 47–49 и соот-
ветствующий текст.

98 См. 26 U.S.C. § 355(a) – (d) (2012).
99 См. выше раздел I.A.
100 См. 26 U.S.C. § 355(a) – (d).
101 См. выше примечание 93 и соответствующий текст; 

см. также [46, p. 12].
102 См. When (and If) Income Is Realized from Bitcoin Chain-

Splits, Deloitte 4 (2017). URL: https://www2.deloitte.com/content/
dam/Deloitte/us/Documents/financial-services/us-fsi-tax- bitcoin-
chain.pdf [https://perma.cc/64QX-9NMU].

103 См. выше раздел I.A.

отличие ветвления криптовалюты от найденного кла-
да не позволяет применить к нему соответствующее 
налоговое законодательство104.

B. Критика рекомендаций ABA и AICPA и зару-
бежного опыта

В данной части работы мы обсуждаем пробелы 
в рекомендациях ABA и AICPA, направленных Нало-
говому управлению США, и неприменимость опыта 
других стран к ситуации в Соединенных Штатах. 
А именно в части III.B.1 рассматривается предпо-
лагаемый период их реализации и делается вывод об 
ошибочности предположения, что момент хардфор-
ка является моментом реализации разветвившейся 
криптовалюты. В части III.B.2 представлена критика 
предположения, что оценка и налоговая база крипто-
валюты после ветвления равняются нулю, и показано, 
что это относится не к любой криптовалюте. В части 
III.B.3 обсуждается вероятность значительной потери 
дохода при начислении налогов только во время про-
дажи разветвившейся криптовалюты.

1. Предположение, что разветвившаяся  
криптовалюта реализуется в момент хардфорка, 

является излишне широким

В соответствии с рекомендациями ABA предпола-
гается, что владельцы криптовалют, разветвившихся 
в 2017 г., реализовали разветвившуюся криптовалюту 
в момент хардфорка, независимо от того, имели ли 
они в тот момент к ней доступ или были вынуждены 
ожидать действий третьей стороны для распоряжения 
своими средствами105.

Однако такое предположение является слишком 
широким. Те, кто владеет валютой через третьи бир-
жи, обычно не имеют доступа к разветвившейся крип-
товалюте в момент хардфорка106. Если третья биржа 
примет решение не признавать новую криптовалюту 
в момент хардфорка, то такие инвесторы не получат 
никаких новых средств107. Следовательно, предполо-
жение, что вся разветвившаяся криптовалюта реализу-
ется в момент хардфорка, является излишне широким 

104 См. в целом [62].
105 См. выше примечания 52–61 и соответствующий текст.
106 См. выше раздел I.B.
107 См. [64] («Если биржа не признает средства в новой 

криптовалюте, то позиция блокчейна не меняется...»).
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и не относится к тем владельцам криптовалюты, кто 
держит ее через третьи биржи.

Например, в феврале 2018 г. в результате хардфор-
ка блокчейна Litecoin возникла новая цифровая ва-
люта Litecoin Cash [65]. В настоящее время Coinbase, 
ведущая биржа криптовалют, не планирует добавлять 
Litecoin на свою платформу [66]. В результате ин-
весторы, владеющие валютой Litecoin через биржу 
Coinbase, до сих пор не имеют доступа к Litecoin 
Cash [66]. Возможно, что эти инвесторы никогда не 
получат доступа к Litecoin Cash, если Coinbase при-
мет окончательное решение не признавать эту новую 
криптовалюту [66]. Считать, что такие инвесторы 
реализовали разветвившуюся криптовалюту, – значит 
противоречить реальности.

2. Предположение, что налоговая база  
криптовалюты после ветвления равняется нулю,  

является произвольным

Согласно рекомендациям как ABA, так и AICPA, 
стоимость криптовалюты после ветвления должна 
считаться равной нулю, как и налоговая база этой 
валюты108. Это положение применяется в настоящее 
время в Японии109. Однако при этом не учитываются 
статус этой валюты до хардфорка на фьючерсных рын-
ках и ее рыночная стоимость непосредственно после 
хардфорка [35]. Таким образом, это предположение 
в лучшем случае является излишне широким, так 
как оно может быть верным для одних криптовалют 
и неверным для других [35].

Действительно, во многих случаях листинги бирж 
не появляются в течение нескольких дней, поскольку 
третьим биржам нужно время на обновление систем 
для достижения совместимости с разветвившейся 
криптовалютой110. Например, в момент ветвления 
валюта Ethereum Classic не имела установленной 
стоимости [35]. Некоторое время после хардфорка 
она не фигурировала ни на фьючерсных рынках, 
ни в листингах криптовалютных бирж [35]. Однако 

108 См. выше примечания 65–76 и соответствующий текст.
109 См. выше раздел II.C.
110 См. AICPA, Comment Letter on Notice 2014-21: Virtual Cur-

rency Guidance (May 30, 2018). URL: http://www.aicpa.org/content/
dam/aicpa/advocacy/tax/downloadabledocuments/20180530-aicpa-
comment-letter-on-notice-2014-21-virtual-currency.pdf [https://
perma.cc/ 545Y-V5WS], p. 6.

в случае хардфорка Bitcoin это было не так. Валюта 
Bitcoin Cash фигурировала на фьючерсных рынках 
за несколько недель до хардфорка [35]. В момент 
хардфорка 1 августа 2017 г. ее цена на этих рынках 
составляла около $ 275 [35]. Более того, Bitcoin Cash 
почти сразу появилась на многих биржах криптова-
лют. В этом случае неверно предполагать, что цена 
Bitcoin Cash в момент хардфорка равнялась нулю.

В отличие от рекомендаций ABA и AICPA отно-
сительно нулевой цены британское «Руководство по 
подсчету доходов от прироста капитала» позволяет 
налогоплательщикам выделять из стоимости перво-
начальной валюты пропорциональную часть на при-
обретение новой валюты после ветвления111. Такой 
метод подсчета, по крайней мере теоретически, более 
точен, поскольку отражает природу приобретения 
валюты после ветвления. Если рассматривать хард-
форк как изолированное событие, то валюта после 
ветвления может показаться «бесплатными деньга-
ми» [30, p. 298]. Однако никто не получает валюту 
после ветвления иначе, как в соответствии с перво-
начальным вкладом в валюте до ветвления [10]. Сле-
довательно, разумно выделять часть первоначальной 
стоимости на приобретение новой валюты112. Пробле-
ма в том, чтобы определить величину этой части113. 
В британском «Руководстве» выдвигается требование, 
чтобы эта часть была «соответствующей», но никаких 
конкретных указаний не содержится114.

3. Налогообложение при продаже  
разветвившейся криптовалюты  

может привести к значительным потерям  
налоговых поступлений

Хотя в рекомендациях ABA предлагается требовать 
от налогоплательщиков указывать разветвившиеся 
криптовалюты в своих налоговых декларациях, од-
нако нет требования уплачивать на них налоги, пока 
не произошла продажа или иное распоряжение валю-
той115. Таков же подход налогового законодательства 

111 См. выше раздел II.C.
112 См. HM Revenue & Customs, Capital Gains Manual 

§ CG12100 (2018). URL: https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/
capital-gains-manual/cg12100 [http://perma.cc/ P849-4C3Y].

113 См. там же.
114 Там же.
115 См. выше раздел II.C.
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Японии116. Однако это может вызвать неограниченную 
отсрочку налогообложения [1].

Согласно рекомендациям AICPA, налогоплатель-
щик может не заявлять о разветвившейся крипто-
валюте до распоряжения ею117. Это может привести 
к уходу от налога, а значит, к значительным потерям 
налоговых поступлений в США [1, pp. 39, 67]. Нало-
гоплательщики смогут просто тратить такую валюту 
в странах, где сделки в криптовалюте не облагаются 
налогом [68]. Поскольку о хардфорке не сообщается 
заранее в Налоговое управление США, устано-
вить проведение такой сделки будет чрезвычайно 
трудно [68].

Например, в настоящее время в Германии в целях 
налогообложения Bitcoin считается законным платеж-
ным средством [1, p. 39]. Это означает, что налогопла-
тельщик, потративший 0,1 Bitcoin на покупку обеда 
в Германии, не заплатит с них налог как за продажу 
или обмен [69]. Поскольку налогоплательщики не 
указывают разветвившуюся криптовалюту в своих 
декларациях, они могут избежать уплаты налогов, 
тратя эту валюту в таких странах, как Германия, не 
боясь быть обнаруженными Налоговым управлением 
США [69]. Учитывая все возрастающие объемы обо-
рота криптовалют, потенциальные потери налоговых 
поступлений будут очень значительными, и их нельзя 
недооценивать118. Фактически Конгресс уже выразил 
свою озабоченность теми возможностями избегания 
налогов, которые предоставляют криптовалюты [67].

Следует признать, что в рекомендациях AICPA 
сделана попытка заинтересовать налогоплательщи-
ков в раскрытии информации о хардфорке и уплате 
налогов119. Предлагается, чтобы налогоплательщики, 
указавшие о хардфорке в течение тридцати дней 
в пункте «Включить виртуальную валюту как обыч-
ный доход за текущий год»120, при распоряжении 
этими средствами в будущем уплачивали налог по 
меньшей ставке, чем те, кто владел такой валютой 

116 См. выше раздел II.C.
117 См. выше примечания 65–76 и соответствующий текст.
118 См. в целом [70].
119 См. в целом AICPA, Comment Letter on Notice 2014-21: Virtual 

Currency Guidance (May 30, 2018). URL: http://www.aicpa.org/con-
tent/dam/aicpa/advocacy/tax/downloadabledocuments/20180530-
aicpa-comment-letter-on-notice-2014-21-virtual-currency.pdf 
[https://perma.cc/ 545Y-V5WS]. 

120 См. там же, p. 10.

более года121. Иначе разветвившаяся валюта указы-
вается как обычный доход, когда налогоплательщик 
в будущем распоряжается ею122. Однако природа 
хардфорков криптовалют не позволяет считать полу-
ченную от них выгоду обычным доходом. Поскольку 
владельцы первоначальной криптовалюты держали ее 
для личных или инвестиционных целей, ее следует 
считать основным капиталом [71]. Продажа или обмен 
средств основного капитала порождает доходы или 
убытки от прироста капитала [71]. Хотя при хардфорке 
не происходит продажи первоначальной криптовалю-
ты, получаемая при этом выгода схожа по характеру 
с таковой, так как и та и другая извлекаются из вла-
дения первоначальной криптовалютой [10]. Как было 
показано выше, существующие налоговые нормы 
неприменимы напрямую к хардфоркам криптовалют; 
то же можно сказать о рекомендациях ABA и AICPA 
и зарубежных практиках. Таким образом, необходимо 
рассмотреть возможность особого налогового режима 
для хардфорков криптовалют.

IV. Предложение о налоговом режиме  
для хардфорков криптовалют в США

В этом разделе подробно описывается предложе-
ние о налоговом режиме для хардфорков криптовалют 
в США. В части IV.A предлагается двухаспектный 
налог на хардфорки криптовалют и объясняется, как 
этот налог поможет избежать проблем с отсрочками 
и уклонением от налогов. Он также может помочь 
решить проблему потенциальной ликвидности, когда 
у налогоплательщика нет достаточной суммы денег 
для уплаты налога, пока он не продал разветвившую-
ся валюту. В части IV.B объясняются другие важные 
элементы предлагаемого налогового режима, включая 
налоговую базу, оценку, налоговую ставку, период 
владения разветвившейся валютой. Наконец, в части 
IV.C приводится пример для иллюстрации предлага-
емого налогового режима.

121 См. также ниже раздел IV.B.3.
122 См. AICPA, Comment Letter on Notice 2014-21: Virtual Currency 

Guidance (May 30, 2018). URL: http://www.aicpa.org/content/dam/
aicpa/advocacy/tax/downloadabledocuments/20180530-aicpa-
comment-letter-on-notice-2014-21-virtual-currency.pdf [https://
perma.cc/545Y-V5WS], p. 10.
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А. Когда должен налагаться налог?
Мы предлагаем применять двухаспектный налог 

на хардфорки криптовалют. Первый налог налагается 
на прибыль, извлеченную из факта ветвления в тот 
момент, когда разветвившаяся криптовалюта поступа-
ет на счета инвестора или иным образом становится 
доступна ему, таким образом, фактическое владение 
и контроль над ней не могут быть оспорены. Второй 
налог налагается на прибыль, извлеченную из рас-
поряжения разветвившейся валютой в тот момент, 
когда налогоплательщик продает или иным образом 
распоряжается ею. При этом не возникает проблемы 
двойного налогообложения123, поскольку исчисление 
налоговой базы для этих двух налогов различно124.

Такой налоговый режим не позволит налогопла-
тельщикам неограниченно отсрочивать свои налого-
вые обязательства, а также частично решит проблему 
уклонения от уплаты налогов125. Поскольку налого-
плательщики обязаны сообщать и уплачивать налоги 
тогда, когда разветвившаяся криптовалюта фактиче-
ски поступает на их счета, никакие отсрочки и укло-
нения невозможны для той части прибыли, которая 
извлекается непосредственно из факта ветвления. 
Что касается второй части – прибыли, извлекаемой 
из продажи разветвившейся валюты, – то, поскольку 
налогоплательщики указывают о событии хардфорка, 
у Налогового управления США будет возможность 
отследить факт распоряжения разветвившейся крип-
товалютой, если о нем не будет заявлено.

Другим возможным решением, применяемым 
в настоящее время в Японии, является игнорирование 
получения прибыли в момент хардфорка и начисление 
налога только на продажу разветвившейся валюты126. 
Это избавляет от сложностей в оценке стоимости, так 
как в этом случае стоимостью можно считать итого-
вую цену продажи, указанную в записях о сделке [62, 
рр. 48–49]. Кроме того, это решает проблему ликвид-
ности, так как от продажи криптовалюты налогопла-
тельщик будет иметь деньги для уплаты налога [62].

123 Двойное налогообложение означает «начисление двух 
налогов на одну и ту же собственность за один и тот же период 
по одному и тому же основанию». Double Taxation, BLACK’S 
LAW DICTIONARY (10th ed. 2014).

124 См. выше раздел II.B.
125 См. выше раздел II.B.
126 См. выше раздел II.C.

Однако удобства данного решения не должны 
перевешивать давно установленные принципы на-
логообложения в Соединенных Штатах [62, p. 49]. 
Существует множество прецедентов в поддержку 
реализованной прибыли даже в условиях полной не-
ликвидности и сложностей с оценкой127. Например, 
найденный клад, получение призов и наград, другие 
подобные формы дохода могут привести к немед-
ленной реализации, и налогоплательщики не всегда 
имеют возможность дожидаться продажи [30, p. 304]. 
Трудности с оценкой стоимости и неликвидностью – 
это лишь вопрос «удобства», который возникает 
далеко не всегда [72]. Таким образом, «сама по себе 
проблема неликвидности, трудности оценки или воз-
можности утраты имущества не является препятстви-
ем для текущей реализации» [72, p. 688].

Оппоненты выдвигают возражение, что игнориро-
вание проблемы ликвидности вынуждает инвесторов 
продавать свою собственность, чтобы уплатить на-
логи [73]. В случае хардфорка этот аргумент слаб, 
так как инвесторы криптовалют обычно заранее 
знают о ветвлении128. Некоторые из них могут даже 
участвовать в принятии решения о хардфорке129. 
Следовательно, инвесторы, намеревающиеся по-
прежнему владеть данной валютой после ветвления, 
могут заранее подготовиться нести налоговые обя-
зательства, возникшие вследствие хардфорка. Этим 
объясняется возникновение налоговых обязательств 
при существенной модификации задолженности130. 
При использовании такого инструмента, как моди-
фикация задолженности, может произойти обмен 
старого долгового инструмента на новый131. Даже при 
отсутствии непосредственного поступления денеж-
ных средств такая модификация задолженности об-
лагается налогом, в частности, потому, что налогопла-
тельщик заранее знал о ней или активно действовал 
для ее осуществления [74]. Учитывая, что держатели 
криптовалют получают такое уведомление заранее, 
сам факт вынужденной продажи фондов некоторыми 

127 См., например, United States v. Drescher, 179 F.2d 863, 865 
(2d Cir. 1950); Ward v. Comm’r, 159 F.2d 502, 504-05 (2d Cir. 1947); 
Sproull v. Comm’r, 16 T.C. 244, 247–248 (1951).

128 См. выше примечание 102 и соответствующий текст.
129 См. там же.
130 См. в целом [74].
131 См. Treas. Reg. § 1.1001–3 (2018).
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владельцами для выполнения ими своих налоговых 
обязательств не может служить препятствием к при-
нятию требования, что они должны уплатить налог 
на прибыль, полученную от ветвления криптовалют. 
С точки зрения государства целесообразно поощрять 
инвестиции в рынки капитала, чтобы стимулировать 
экономический рост, наращивая внутренние сбереже-
ния и направляя капитал на перспективные проекты 
[75]. Поэтому вынуждать налогоплательщиков про-
давать свои фонды для выполнения своих налоговых 
обязательств нецелесообразно [75]. Возможно, для 
инвестиций в криптовалюты подобных стимулов не 
существует. До сих пор открытым остается вопрос, 
позитивным или негативным будет влияние крипто-
валют на реальную экономику [76]. Следовательно, 
государству, возможно, следует добиваться от на-
логоплательщиков уплаты налогов путем продажи 
криптовалют.

В. Налоговая база, оценка, налоговая ставка, 
период владения

В данной части объясняются другие важные эле-
менты предлагаемого налогового режима, включая 
налоговую базу, оценку, налоговую ставку, период 
владения разветвившейся валютой132. В настоящей 
работе рассматриваются практические трудности 
при реализации выдвинутого предложения, такие 
как неэффективность рынка криптовалют, непря-
мое владение разветвившейся криптовалютой через 
третьи биржи, колебания цен на разветвившуюся 
криптовалюту.

1. Налоговая база
Мы предлагаем для оценки налоговой базы вос-

пользоваться опытом Великобритании, где инвесто-
ры имеют возможность направить часть стоимости 
приобретения первоначальной валюты на налоговую 
базу разветвившейся валюты. Чтобы сделать эту 
оценку понятнее для налогоплательщиков, Налоговое 
управление США должно порекомендовать формулу 
для расчета этой части. Так, можно рекомендовать 
исходить из отношения стоимости первоначальной 
валюты к итоговой стоимости валюты после ветвле-
ния. Иными словами, необходимая доля находится 
путем деления стоимости валюты после ветвления на 

132 См. выше раздел II.C.

сумму стоимостей первоначальной валюты и валюты 
после ветвления. Например, если первоначальная ва-
люта стоила $ 1000, а валюта после ветвления – $ 500, 
то налогоплательщик может выделить одну треть 
стоимости приобретения первоначальной валюты на 
налоговую базу разветвившейся валюты133.

Такой порядок не только лучше отражает сущность 
приобретения разветвившейся криптовалюты134, но 
и частично решает проблему ликвидности, поскольку 
снижает объем налоговых обязательств налогопла-
тельщика135. Разумеется, при продаже первоначальной 
валюты налоговые обязательства возрастут, так как 
налоговая база этой валюты уменьшится. Но по-
скольку налогоплательщики платят налог на прибыль, 
полученную с первоначальной валюты, только при 
распоряжении этой валютой, то в этот момент они бу-
дут иметь средства, необходимые для уплаты налога.

2. Оценка
Для второй части налога оценка не представляет 

сложности, так как итоговая стоимость продажи из-
вестна и по ней определяется прибыль136. Поэтому 
разберем только оценку разветвившейся валюты для 
уплаты первой части налога.

Для отдельных налогоплательщиков эта оценка 
может быть различной, в зависимости от того, какими 
третьими биржами они пользуются, и времени фак-
тического поступления разветвившейся валюты на 
их счета137. Для справедливой оценки стоимости раз-
ветвившейся валюты следует учитывать два аспекта.

Во-первых, цена криптовалюты может отличаться 
на каждой бирже из-за различий спроса и предложе-
ния [77]. Поскольку биржи криптовалют не связаны 
друг с другом, переход валют между биржами может 
быть неэффективен и требовать значительного обе-

133 Расчет будет следующим:

 

$ 500

$ 500 $ 10 300

1
.

+
=

134 См. выше раздел II.B.
135 См. выше раздел IV.A.
136 См.  AICPA, Comment Letter on Notice 2014-21: Virtual Currency 

Guidance (May 30, 2018). URL: http://www.aicpa.org/content/dam/
aicpa/advocacy/tax/downloadabledocuments/20180530-aicpa-
comment-letter-on-notice-2014-21-virtual-currency.pdf [https://
perma.cc/ 545Y-V5WS], p. 6.

137 См. выше раздел I.B.



1677

Переводные статьи
Translated articles

Актуальные проблемы экономики и права. 2019. Т. 13, № 4
Actual problems of economics and law, 2019, vol. 13, No. 4

ISSN 1993-047Х (Print) / ISSN 2410-0390 (Online)

Данхью Су. Бесплатные деньги, но не свободные от налога: методика налогообложения хардфорков криптовалют 
Danhui Xu. Free money, but not tax-free: a proposal for the tax treatment of cryptocurrency hard forks

спечения138. Это затрудняет действия участников 
торгов и удерживает различия в ценах на гораздо 
более длительные периоды, чем на других, более 
эффективных рынках139.

Во-вторых, теоретически для оценки налога на 
криптовалюту должна использоваться цена разветвив-
шейся валюты на момент ее фактического поступле-
ния на счет140. Однако колебания цен на криптовалюты 
приводят к несправедливости для тех инвесторов, 
которые получили валюту на свои счета в день, когда 
цены на валюту были высоки. Например, 2 августа 
2017 г. цена валюты Bitcoin Cash была $ 473,03, а через 
два дня упала до $ 267,76 [79]. Если применять оди-
наковую налоговую ставку и налоговую базу, то на-
логоплательщики, получившие валюту на свои счета 
2 августа, должны будут заплатить налоги на лишние 
$ 205,27 прибыли, что почти в два раза больше, чем 
те, кто получил валюту на свои счета всего через два 
дня, 4 августа. Эти первые налогоплательщики оказы-
ваются в невыгодном положении, так как они могли 
не иметь реальной возможности продать эту валюту 
из-за ограниченного спроса на нее на третьих биржах 
непосредственно после хардфорка [46, p. 11]. 

Учитывая эти два аспекта, мы предлагаем в отно-
шении инвесторов, владеющих криптовалютой через 
третьи биржи, считать налоги, исходя из средней 
цены данной криптовалюты на конкретной бирже за 
тридцать дней. Этот период должен начинаться с даты 
фактического поступления разветвившейся валюты на 
счет либо с даты появления разветвившейся валюты 
в листинге, в зависимости от того, что наступит позже. 
Что касается инвесторов, держащих криптовалюту 
в своих электронных кошельках, такая средняя цена 
за тридцать дней может рассчитываться по несколь-
ким основным биржам, специально определенным 
Налоговым управлением США. Поскольку эти инве-
сторы имеют доступ к своим средствам сразу после 
хардфорка, этот тридцатидневный период должен 
начинаться с даты появления разветвившейся валюты 

138 См. [78].
139 См. там же.
140 См. ABA Section of Taxation, Comment Letter on Tax 

Treatment of Cryptocurrency Hard Forks for Taxable Year 2017, 
p. 8 (Mar. 19, 2018). URL: https://www.americanbar.org/content/
dam/aba/administrative/taxation/policy/031918comments2.
authcheckdam.pdf.

в листингах крупных бирж. Если владелец продает 
разветвившуюся валюту в течение тридцати дней, то 
продажная цена используется непосредственно для 
оценки разветвившейся валюты141.

Использование средней цены за тридцать дней 
для оценки стоимости валюты позволяет избежать не 
только несправедливого налогообложения, вызванно-
го колебаниями цен, но и той возникающей в практике 
проблемы, что некоторые валюты не сразу появляют-
ся в листингах бирж после ветвления142. Различные 
методы оценки стоимости валюты для инвесторов, 
владеющих криптовалютой через третьи биржи 
и держащих криптовалюту в своих электронных 
кошельках, позволят Налоговому управлению США 
в дальнейшем учесть различное время реализации 
валюты этими владельцами и различные продажные 
цены на разных биржах143. При этом мы признаем, 
что если рынок криптовалют в будущем станет более 
эффективным, то необходимость учитывать среднюю 
цену валюты за тридцать дней при оценке ее стоимо-
сти может отпасть. В условиях эффективного рынка 
цены на конкретную криптовалюту будут одинаковы-
ми на всех биржах144.

3. Налоговая ставка и период владения
Налогоплательщики, держащие криптовалюту 

в качестве основных фондов, реализуют капитальные 
прибыли или убытки в момент продажи или обмена 
криптовалют145. Для таких налогоплательщиков как 
получение валюты после ветвления, так и продажа 
такой валюты означает получение капитальной при-
были или убытков и подлежит налогообложению по 
ставке налога на прирост капитала [18, p. 20].

Как правило, налогоплательщики, владеющие 
активом более года, облагаются налогом на долго-
срочный доход от прироста капитала, а год или ме-
нее – налогом на краткосрочный доход от прироста 
капитала146.

141 См. выше раздел I.B.
142 Например, в первое время после хардфорка Ethereum 

Classic не фигурировала на биржах криптовалют. См. [35].
143 См. выше примечание 138 и соответствующий текст.
144 См. в целом [80].
145 См. I.R.S. Notice 2014–21, 2014–16 I.R.B. 938.
146 Исключения из этого правила – собственность, полу-

ченная в результате дарения, по праву наследования, а также 
собственность на патенты. См. [18, рр. 20, 71].
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Инвесторы, владеющие разветвившейся валютой 
более года, могут воспользоваться снижением налога 
на прибыль [71]. В 2018 г. для большинства налого-
плательщиков ставка налога на долгосрочный доход 
от прироста капитала составляла 0, 15 или 20 % [71]. 
Краткосрочный доход от прироста капитала облага-
ется налогом как обычный доход [71].

Период владения может вычисляться по различ-
ным методикам [18, p. 35]. Мы предлагаем, чтобы 
первый налог вычислялся по времени владения перво-
начальной валютой, а второй – по времени владения 
разветвившейся валютой.

Такой метод вычисления периода владения луч-
ше отражает природу капитальных прибылей или 
убытков147. Разветвившуюся валюту не получает 
никто, кроме держателей первоначальной валюты148. 

Средняя цена Bitcoin Cash за тридцать дней на бирже 
Coinbase составила $ 2 551,49149. При начислении 
первого налога должен учитываться период владе-
ния первоначальной, а не разветвившейся валютой. 
Обоснование этому такое же, как обоснование на-
правления первоначальной инвестиции на приоб-
ретение разветвившейся валюты150. Период владения 
инвестором первоначальной валютой уже не имеет 
значения при начислении второго налога, поскольку 
он налагается на прибыль, полученную от владения 
и продажи разветвившейся валюты, которая стала 
независимой валютой после хардфорка151. Таким 
образом, используется период владения разветвив-
шейся валютой.

Если цена разветвившейся валюты падает и капи-
тальные убытки превышают капитальную прибыль, 
излишек можно вычесть из общего дохода до дости-
жения годового лимита в $ 3 000 [81]. Если суммарная 
чистая потеря капитала превышает годовой лимит 
налогового вычета на капитальные убытки, нало-
гоплательщик может перенести неиспользованную 
часть на следующий год для получения налогового 
вычета [81].

147 См. выше раздел I.A.
148 См. выше раздел I.A.
149 См. выше раздел I.A.
150 См. выше раздел IV.B.1.
151 См. выше раздел IV.A.

С. Пример налогообложения криптовалюты 
Bitcoin Cash

Инвестор приобрел десять Bitcoin на бирже 
Coinbase 19 декабря 2015 г. После хардфорка Bitcoin 
1 августа 2017 г. биржа Coinbase приняла решение 
добавить Bitcoin Cash на свою платформу с 19 де-
кабря 2017 г. [82] и перевела десять Bitcoin Cash на 
счет инвестора.

Цена Bitcoin 19 декабря 2015 г. была $ 461,35 [83]. 
1 августа 2017 г. цена Bitcoin Cash на других биржах 
была $ 310,26 [79]. 19 декабря 2017 г., когда десять 
Bitcoin Cash поступили на счет инвестора, цена 
Bitcoin Cash на бирже Coinbase была $ 3 501,48 [11]. 

В тот же день цена на Bitcoin на бирже Coinbase была 
$ 17 599,00 [84]. Инвестор держал десять Bitcoin Cash 
на бирже Coinbase еще шесть месяцев и, наконец, 
продал их 19 июня 2018 г. по $ 881,19 за штуку [85].

Согласно предлагаемой нами методике, первое на-
логовое обязательство инвестора возникло 19 декабря 
2017 г., когда десять Bitcoin Cash поступили на его 
счет152. Принимая среднюю цену на Bitcoin Cash на бир-
же Coinbase за тридцать дней равной $ 2 551,49153, полу-
чаем общую стоимость Bitcoin Cash инвестора равной 
$ 25 514,90154, а общую стоимость его Bitcoin равной 
$ 175 990,00155. Тогда инвестор направляет $ 584,17 
из стоимости приобретения Bitcoin в налоговую базу 
Bitcoin Cash156. Расчет выглядит следующим образом:
     Стоимость приобретения Bitcoin = $ 461,35 × 10 
             = $ 4 613,50.
      Общая стоимость Bitcoin = $ 175 990,00. 
         Общая стоимость Bitcoin Cash = $ 25 514,90.
             Налоговая база Bitcoin Cash = Стоимость 
 приобретения, приписанная к Bitcoin Cash 

 =
$ 25 514, 90

$ 4613, 50
$ 25 514, 90 $ 175 990, 00

×
+

   = $ 584,17.

152 Обязательство по первому налогу возникает, когда раз-
ветвившаяся валюта поступает на счет инвестора. См. выше 
раздел IV.A.

153 Для оценки стоимости разветвившейся валюты исполь-
зуется средняя цена за тридцать дней на эту валюту на бирже, 
где инвестор держит данную валюту. См. выше раздел IV.B.2.

154 Общая стоимость Bitcoin Cash = $ 2 551,49 × 10 = $ 25 514,90.
155 Общая стоимость Bitcoin = $ 17 599,00 × 10 = $ 175 990,00.
156 Пропорция составлена исходя из отношения стоимости пер-

воначальной и разветвившейся валюты. См. выше раздел IV.B.1.
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Поскольку инвестор владел Bitcoin с 19 декабря 
2015 г., что должно считаться началом периода вла-
дения157, капитальная прибыль считается долгосроч-
ной158. Если считать, что у данного инвестора ступень 
налоговой шкалы на обычный доход составляет 25 %, 
то его ставка налога на долгосрочный доход от при-
роста капитала составит 15 %159. Предположим, что 
средняя цена на Bitcoin Cash за тридцать дней на бир-
же Coinbase была $ 2 551,49160. Тогда сумма первого 
налога составляет $ 3 739,61.

Сумма первого налога = [($ 2 551,49 × 10) – $ 584,17] ×  
× 0,15 = $ 3 739,61.

Обязательство инвестора по второму налогу воз-
никло 19 июня 2018 г., когда все десять Bitcoin Cash 
были проданы по $ 881,19 за штуку161. Поскольку на-
логовая база теперь составляет $ 2 551,49162, капиталь-
ные убытки составили $ 16 703,00. Расчет выглядит 
следующим образом:

Капитальная прибыль = ($ 881,19 – $ 2 551,49) × 10 =  
= –$ 16 703,00.

Эти капитальные убытки можно вычесть из дру-
гих доходов за 2018 г. и уменьшить годовой лимит 
до $ 3 000,00 (если инвестор не состоит в браке)163. 
Поскольку сумма чистых капитальных убытков пре-
вышает $ 3 000,00, неиспользованную часть можно 
перенести на следующий год164.

Гипотетически, если бы цена продажи Bitcoin Cash 
была $ 3 000,00, то инвестор получил бы капиталь-
ную прибыль в размере $ 4 485,10. Расчет выглядит 
следующим образом:

157 При начислении первого налога берется период владения 
первоначальной валютой. См. выше раздел IV.B.3.

158 В целом налогоплательщики, владеющие активом более 
года, облагаются налогом на долгосрочный доход от прироста 
капитала. См. выше раздел IV.B.3.

159 Пропорция составлена исходя из отношения стоимости 
первоначальной и разветвившейся валюты. См. выше раздел 
IV.B.1.

160 Для оценки стоимости разветвившейся валюты исполь-
зуется средняя цена этой валюты за тридцать дней на бирже, 
где инвестор держит данную валюту. См. выше раздел IV.B.2.

161 Второй налог начисляется на прибыль, полученную от 
распоряжения разветвившейся валютой в момент ее продажи 
или распоряжения иным образом. См. выше раздел IV.А.

162 Величина второго налога определяется исходя из средней 
цены валюты за тридцать дней, использовавшейся при начис-
лении первого налога. См. выше раздел IV.B.1

163 См. выше раздел IV.B.3.
164 См. выше раздел IV.B.3.

Капитальная прибыль = ($ 3 000,00 – $ 2 551,49) ×  
× 10 = $4 485,10.

Поскольку инвестор владел Bitcoin Cash толь-
ко шесть месяцев, капитальная прибыль является 
кратко срочной165. Если у данного инвестора ступень 
налоговой шкалы на обычный доход составляет 25 %, 
то его ставка налога на краткосрочный доход от при-
роста капитала будет также 25 %166. Тогда налоговое 
обязательство составит $ 1 121,28. Расчет выглядит 
следующим образом:

Сумма второго налога = $ 4 485,10 × 0,25 = 
$ 1 121,28.

Заключение
Учитывая, что ветвление криптовалют происходит 

достаточно часто и при этом образуются крупные 
суммы налогооблагаемого дохода, налогоплатель-
щики, владеющие разветвившейся криптовалютой, 
остро нуждаются в четких разъяснениях со стороны 
Налогового управления США. Криптовалюты фигу-
рируют во все большем числе законодательных актов, 
но налогообложение при хардфорке до сих пор не рас-
сматривалось. Чтобы ликвидировать этот пробел в за-
конодательстве, мы предлагаем подробную методику 
налогообложения при хардфорке криптовалют. Мы 
считаем, что при оценке стоимости разветвившейся 
валюты следует учитывать такие практические про-
блемы, как различное время поступления валюты на 
счета и рыночная неэффективность криптовалютных 
бирж. Мы также выдвигаем конкретные предложения 
по определению момента начисления налога, налого-
вой базы и периода владения. Для обоснования наше-
го предложения мы рассмотрели различные традици-
онные доктрины в сфере налогового законодательства, 
а также зарубежный опыт налогообложения хард-
форков криптовалют. Предлагаемый двухаспектный 
налог не только лучше отражает природу хардфорка, 
но и частично решает потенциальные проблемы с от-
срочкой и уклонением от налогов, которые не решены 
в существующих рекомендациях.

165 В целом налогоплательщики, владеющие активом год или 
менее, облагаются налогом на краткосрочный доход от прироста 
капитала. См. выше раздел IV.B.3.

166 Краткосрочный доход от прироста капитала облагается 
налогом, как обычный доход. См. выше раздел IV.B.3.
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