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Ýêîíîìèêà è  óïðàâëåíèå íàðîäíûì õîçÿéñòâîì

Îäíèì èç âàæíûõ è ñëîæíûõ ìîìåíòîâ ïðè
èíâåñòèðîâàíèè ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâàíèå âîçìîæ-
íîãî ðèñêà è îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîåêòà. Â ñâÿçè ñ ýòèì àâòîðîì ñòà-
òüè ñäåëàíà ïîïûòêà ðåøåíèÿ ýòîé ïðîáëåìû
íà ïðèìåðå èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ðàçâèòèÿ
îâîùåâîäñòâà, ïðèíÿòîãî ê îñóùåñòâëåíèþ ôåð-
ìåðñêèì õîçÿéñòâîì "Ýíæå" â 2007 ãîäó.

Ôåðìåðñêîå õîçÿéñòâî ÎÎÎ "Ýíæå" îáðà-
çîâàíî â 2005 ãîäó è ðàñïîëîæåíî â Ñàðìà-
íîâñêîì ðàéîíå Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí. ×èñëî
ðàáîòíèêîâ ôåðìåðñêîãî õîçÿéñòâà � 4 ÷åë.,
ïëîùàäü ïàøíè � 3 ãà. Ïåðâîíà÷àëüíûå èíâå-
ñòèöèè (J) âçÿòûå ÎÎÎ "Ýíæå" â áàíêå ïîä 33%
ãîäîâûõ, ñîñòàâëÿþò 250000 ðóá., âåëè÷èíà
ïëàíèðóåìûõ óñëîâíî-ïåðåìåííûõ çàòðàò (V)
ïî âñåì ÷åòûðåì âèäàì îâîùåé ñîñòàâèëà
212767 ðóá., óñëîâíî-ïîñòîÿííûå çàòðàòû (F)
� 103625 ðóá., ñðîê ðåàëèçàöèè ïðîåêòà (n) � 5
ëåò, îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ
(S

n
) � 254835 ðóá., ñóììà àìîðòèçàöèè (À) �

28165 ðóá.
Öåíà åäèíèöû ïðîäóêöèè è âàëîâîé îáúåì

êàæäîãî èç âèäîâ îâîùåé, ïî ïðîãíîçàì è ýêñ-
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Â ñòàòüå ïðèâîäèòñÿ ôðàãìåíò èññëåäîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ â ðàìêàõ îäíîé èç íîâûõ îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì õîçÿéñòâîâàíèÿ â ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ïðîèçâîäñòâå � ôåðìåðñêîì õîçÿéñòâå. Ïðè ýòîì
âïåðâûå èñïîëüçîâàí ìåòîä Ìîíòå-Êàðëî, ïîâûøàþùèé äîñòîâåðíîñòü ïðîãíîçèðóåìûõ ðåçóëüòàòîâ.

Òàáëèöà 1
Íåêîòîðûå ïàðàìåòðû îâîùåâîäñòâà

ïåðòíûì îöåíêàì ôåðìåðîâ, äîëæíû ðàñïîëà-
ãàòüñÿ â ñëåäóþùèõ äèàïàçîíàõ (òàáë. 1).

Ðèñê èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ðàññ÷èòû-
âàëñÿ ìåòîäîì Ìîíòå-Êàðëî, ñîãëàñíî êîòîðî-
ìó àâòîðîì ñòàòüè áûëè ïðîâåäåíû ñåðèè èç
10000 êîìïüþòåðíûõ ýêñïåðèìåíòîâ, â ðåçóëü-
òàòå êîòîðûõ ãåíåðèðîâàëèñü 10000 çíà÷åíèé
êëþ÷åâûõ ïàðàìåòðîâ ïðîåêòà: öåíû è âàëîâî-
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äëÿ ÷èñòîé ñîâðåìåííîé ñòîèìîñòè

ñ ó÷åòîì íåèçìåíÿåìûõ ôàêòîðîâ ïðîåêòà (ñòàâ-
êè äèñêîíòà r, ñðîêà ïðîåêòà n, ïåðâîíà÷àëüíûõ
èíâåñòèöèé J

0
, àìîðòèçàöèè À, óñëîâíî-ïîñòî-

ÿííûõ F, óñëîâíî-ïåðåìåííûõ çàòðàò V è îñòà-
òî÷íîé ñòîèìîñòè S

n
) êîìïüþòåð âû÷èñëèë

10000 çíà÷åíèé ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî
äîõîäà NPV è ïîäñ÷èòàë ÷èñëî ñëó÷àåâ èç
10000, â êîòîðûõ NPV îêàçàëîñü ìåíüøå íóëÿ.

Âèä ïðîäóêöèè 
Âèä ïðîäóêöèè 

Êàðòîôåëü Ñâåêëà Êàïóñòà Ìîðêîâü 

Öåíà, ðóá. 7,5 � 8,5 6,5 � 8,0 5,5 � 6,5 8,0 � 9,5 

Âàëîâîé ñáîð, êã 13800 � 16800 7900 � 10300 71750 � 79750 11100 � 12700 
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Òàêîå ÷èñëî îêàçàëîñü ðàâíûì 120, ÷òî îç-
íà÷àåò, ÷òî òîëüêî â 120 ñëó÷àÿõ èç 10000 ïðî-
åêò áóäåò óáûòî÷íûì, à â 9880 ñëó÷àÿõ � äîõîä-
íûì, è, ñëåäîâàòåëüíî, âåðîÿòíîñòü óáûòî÷íî-
ñòè (ðèñê) èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ñîñòàâèò
âñåãî (120 : 10000) � 100% = 1,2%, à âåðîÿòíîñòü
äîõîäíîñòè � 98,8%. Ýòî äàåò îñíîâàíèå ìåíåä-
æåðàì ê ïðèíÿòèþ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ê
îñóùåñòâëåíèþ.

Ðàññ÷èòàííûå â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ
ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííîãî
ïðîåêòà: îæèäàåìîå çíà÷åíèå NPV: M (NPV) =
298905,34 ðóá.; âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè
IRR = 79,57% (áîëüøå r = 33% � ñòàâêè äèñêîí-
òà, çíà÷èò, ïðîåêò ÿâëÿåòñÿ ðåíòàáåëüíûì ñ äî-
õîäíîñòüþ, ðàâíîé 79,57% � 33% = 46,57%);
íîðìà ðåíòàáåëüíîñòè PI = 2,2 > 1, ïåðèîä îêó-

ïàåìîñòè 14,27 ìåñÿöà, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò îá
ýôôåêòèâíîñòè è äîõîäíîñòè ïðîåêòà.

Áîëåå òîãî, ðàññ÷èòàííûé â ðàáîòå êîýôôè-
öèåíò âàðèàöèè ïðîåêòà CV = 0,45, îêàçàâøèé-
ñÿ çíà÷èòåëüíî ìåíüøå åäèíèöû, óêàçûâàåò íà
òî, ÷òî ðèñê äàííîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà
â öåëîì íèæå ñðåäíåãî ðèñêà èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòîâ áîëüøèíñòâà ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ ðåñ-
ïóáëèêè.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ñ áîëüøîé äîñ-
òîâåðíîñòüþ ïîêàçàëî, ÷òî ïðèìåíåíèå ìåòîäà
Ìîíòå-Êàðëî ïðè ðàçðàáîòêå è ðåàëèçàöèè èí-
âåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ äàæå â ìàëîé ïî ðàç-
ìåðó îðãàíèçàöèè ìîæåò ïðèíåñòè âûñîêèé
ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò.

Â ðåäàêöèþ ìàòåðèàë ïîñòóïèë 28.06.07.
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