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Â óñëîâèÿõ ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêè äëÿ ðó-
êîâîäèòåëåé ïðåäïðèÿòèé, êîíñàëòèíãîâûõ
îðãàíèçàöèé, àðáèòðàæíûõ óïðàâëÿþùèõ áîëü-
øîå çíà÷åíèå èìååò ïîëíîòà, òî÷íîñòü è ñêî-
ðîñòü äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ. Íà îáàíêðîòèâøèõñÿ ïðåäïðèÿòè-
ÿõ îíà ïðîâîäèòñÿ â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå â
ïðîöåññå ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ è êîíêóðñíî-
ãî óïðàâëåíèÿ. Â ðÿäå ñëó÷àåâ åå ïðîâåäåíèå
íåîáõîäèìî ïðè ñîñòàâëåíèè ïëàíà âíåøíåãî
óïðàâëåíèÿ è ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ. Íà
íîðìàëüíî ôóíêöèîíèðóþùèõ ïðåäïðèÿòèÿõ
îíà ïðîâîäèòñÿ ïðèìåðíî îäèí ðàç â ãîä. Äëÿ
ïðåäïðèÿòèé, âîøåäøèõ â ïðîöåäóðó áàíêðîò-
ñòâà, äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ðåãó-
ëèðóåòñÿ â îñíîâíîì Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâè-
òåëüñòâà ÐÔ îò 25 èþíÿ 2003 ã. ¹ 367 "Îá óò-
âåðæäåíèè Ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì
óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà" (äàëåå �
Ïîñòàíîâëåíèå ¹ 367). Îäíàêî, ïî ìíåíèþ àâ-
òîðà, íà÷èíàþùèå ñïåöèàëèñòû íå âñåãäà ñïî-
ñîáíû âûäåëèòü èç îáùåãî ïåðå÷íÿ äåéñòâèé,
ïðåäïèñàííûõ ýòèì Ïîñòàíîâëåíèåì, � îñíîâ-
íûå; íåêîòîðûå äåéñòâèÿ íå íóæíû èëè äóáëè-
ðóþòñÿ; îòäåëüíûå � íåâîçìîæíî âûïîëíèòü;
ïðèñóòñòâóþò è íåêîððåêòíûå ôîðìóëèðîâêè.
Òàêèì îáðàçîì, î÷åâèäíà íåîáõîäèìîñòü ñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòî-
ÿíèÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ.

Îáîáùàÿ ìíåíèå ãðóïïû ýêñïåðòîâ Íåêîì-
ìåð÷åñêîãî ïàðòíåðñòâà "Ðîññèéñêîå ñîîáùå-
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ÑÎÂÅÐØÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÅ ÄÈÀÃÍÎÑÒÈÊÈ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ
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Â ñòàòüå îáîáùàþòñÿ ïðîáëåìû, âûÿâëåííûå ïðè ïðèìåíåíèè Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 25 èþíÿ
2003 ã. ¹ 367 "Îá óòâåðæäåíèè Ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà", âûñêà-
çûâàåòñÿ òî÷êà çðåíèÿ àâòîðà ïî èõ ïîâîäó, âíîñÿòñÿ àâòîðñêèå ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ðàáîòû
ôèíàíñîâûõ àíàëèòèêîâ è çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëèðóþùåãî èõ äåÿòåëüíîñòü.

ñòâî íåçàâèñèìûõ ýêñïåðòîâ è àíòèêðèçèñíûõ
óïðàâëÿþùèõ" è Íåêîììåð÷åñêîãî ïàðòíåðñòâà
"Ñàìîðåãóëèðóåìàÿ îðãàíèçàöèÿ àðáèòðàæíûõ
óïðàâëÿþùèõ "ÐÑÍÝ", îïóáëèêîâàííîå â
Ñïðàâêå "Î ðåçóëüòàòàõ ðàáîòû ïî ýêñïåðòèçå
íåêîòîðûõ ïîñëåäñòâèé ïðàêòè÷åñêîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ Ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíà-
ëèçà àðáèòðàæíûìè óïðàâëÿþùèìè", ìîæíî
âûäåëèòü íåñêîëüêî îñíîâíûõ ïðåäñòàâëåííûõ
íèæå ïðîáëåì.

Âî-ïåðâûõ, íà îñíîâå ìíåíèÿ ðÿäà îïûòíûõ
ôèíàíñîâûõ àíàëèòèêîâ îïðåäåëåíî âðåìÿ, òðå-
áóþùååñÿ íà äèàãíîñòèêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ äîëæíèêà â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîñòàíîâëåíè-
åì ¹ 367 (áåç ó÷åòà õàðàêòåðèñòèêè ïîòåíöèàëü-
íûõ îáúåêòîâ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà (îòðàñëåâàÿ
ïðèíàäëåæíîñòü, ìàñøòàáû äåÿòåëüíîñòè, ïîë-
íîòà èíôîðìàöèè, ïðåäñòàâëÿåìàÿ àðáèòðàæíî-
ìó óïðàâëÿþùåìó è ò.ï.)). Â ñðåäíåì, îíî ñî-
ñòàâèëî 194,9 äíÿ, èëè 8,86 ìåñÿöåâ èñõîäÿ èç
òîãî, ÷òî â ìåñÿöå ïðèìåðíî 22 ðàáî÷èõ äíÿ. Â
ðåçóëüòàòå, ïî èõ ìíåíèþ, îäèí ÷åëîâåê íå ñïî-
ñîáåí îñóùåñòâèòü ôèíàíñîâûé àíàëèç â ïðî-
öåññå ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ1 è åìó áóäåò ñëîæ-
íî óëîæèòüñÿ â ñðîê ïðè åãî ïðîâåäåíèè íà äðó-
ãèõ ïðîöåäóðàõ áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. Òà-

1
 Ñîãëàñíî ï. 3 ñò. 62 è ñò. 51 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà

îò 26 îêòÿáðÿ 2002 ã. ¹ 127-ÔÇ "Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíê-
ðîòñòâå)", ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ �
7 ìåñÿöåâ.
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êèì îáðàçîì, íóæíî ëèáî óïðîùàòü ïðàâèëà ôè-
íàíñîâîãî àíàëèçà, ëèáî ïðèâëåêàòü ê åãî ïðî-
âåäåíèþ íåñêîëüêî ñïåöèàëèñòîâ.

Âî-âòîðûõ, îíè ñ÷èòàþò, ÷òî "òðåáîâàíèÿ ïî
ïðîâåäåíèþ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ
÷ðåçìåðíûìè, îñîáåííî â ÷àñòè àíàëèçà Ïðèëî-
æåíèé 2, 3 è 4 Ïðàâèë ôèíàíñîâîãî àíàëèçà"2.

Â-òðåòüèõ, îíè ïîëàãàþò, ÷òî "Ïðàâèëàìè
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà íå ó÷èòûâàþòñÿ êàê îòðàñ-
ëåâûå îñîáåííîñòè äîëæíèêîâ è ìàñøòàáû åãî
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, òàê è ïðîöåäóðà
áàíêðîòñòâà, ïðè ðåàëèçàöèè êîòîðîé îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ ôèíàíñîâîé àíàëèç".

Ïî ìíåíèþ àâòîðà, íåêîòîðûå îòìå÷åííûå
èìè ïðîáëåìû ÿâëÿþòñÿ íå ñóùåñòâåííûìè, íî
ñ îòäåëüíûìè âûÿâëåííûìè íåäî÷åòàìè Ïîñòà-
íîâëåíèÿ ¹ 367 àâòîð ñîãëàñåí. Â ñâÿçè ñ ýòèì
íèæå ïðåäëàãàþòñÿ àâòîðñêèå êîììåíòàðèè ïî
ïîâîäó âñåõ îáîçíà÷åííûõ ïðîáëåì.

Âî-ïåðâûõ, àâòîð ñ÷èòàåò, ÷òî ïðè ïðåäîñ-
òàâëåíèè íåîáõîäèìîé äîêóìåíòàöèè ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ìîæåò ñîñòà-
âèòü îò íåñêîëüêèõ äíåé äî íåñêîëüêèõ íåäåëü
(â çàâèñèìîñòè îò ìàñøòàáîâ îðãàíèçàöèè).
Â ñëó÷àå íåïðåäîñòàâëåíèÿ âñåé íåîáõîäèìîé
äîêóìåíòàöèè ìîæíî (ñ ñîãëàñèÿ àðáèòðàæíî-
ãî óïðàâëÿþùåãî) ïðîâåñòè äèàãíîñòèêó ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâå èìå-
þùèõñÿ äîêóìåíòîâ, îòìåòèâ íåïðåäîñòàâëåí-
íóþ äîêóìåíòàöèþ è èíôîðìàöèþ, çàïèñàííóþ
ñî ñëîâ ðóêîâîäñòâà äîëæíèêà. Îáÿçàòåëüíî
îáúÿñíÿþòñÿ ïðè÷èíû ïîäîáíûõ äåéñòâèé: ôàê-
òè÷åñêîå îòñóòñòâèå äîêóìåíòîâ íà ïðåäïðèÿ-
òèè; íàëè÷èå ðàçðîçíåííûõ äîêóìåíòîâ, êîòî-
ðûå ðóêîâîäñòâî äîëæíèêà íå â ñîñòîÿíèè èëè
íå õî÷åò ïðåäîñòàâëÿòü èëè ñèñòåìàòèçèðîâàòü;
íàëè÷èå èíôîðìàöèè, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïîä-
òâåðæäåíà äîêóìåíòàëüíî òîëüêî ïðè âëîæåíèè
çíà÷èòåëüíûõ ñðåäñòâ èëè ïî èñòå÷åíèè çíà÷è-
òåëüíîãî êîëè÷åñòâà âðåìåíè è ò.ï. Â êà÷åñòâå

2 
 Ïðèëîæåíèå ¹2 Ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 367 íàçûâàåòñÿ "Òðå-

áîâàíèÿ ê àíàëèçó õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñî-
âîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà, åãî ïîëîæåíèÿ íà òîâàðíûõ è èíûõ
ðûíêàõ", Ïðèëîæåíèå ¹3 "Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó àêòèâîâ è
ïàññèâîâ äîëæíèêà", Ïðèëîæåíèå ¹4 "Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó
âîçìîæíîñòè áåçóáûòî÷íîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà".

èíôîðìàöèè, êîòîðàÿ îáÿçàòåëüíî äîëæíà áûòü
èñïîëüçîâàíà ïðè äèàãíîñòèêå ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà ìîæíî íàçâàòü: îïðåäåëå-
íèÿ àðáèòðàæíîãî ñóäà î ââåäåíèè ïðîöåäóðû
áàíêðîòñòâà è íàçíà÷åíèè àðáèòðàæíîãî óïðàâ-
ëÿþùåãî; íàèìåíîâàíèå, ìåñòîïîëîæåíèå è
èíûå êîíòàêòíûå äàííûå äîëæíèêà; âèä(û) ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿåìûå äîë-
æíèêîì; íàèìåíîâàíèå åãî îñíîâíûõ êîíêóðåí-
òîâ, ïîñòàâùèêîâ è ïîòðåáèòåëåé åãî ïðîäóê-
öèè; êâàðòàëüíàÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü çà
ïîñëåäíèå ïåðèîäû åãî äåÿòåëüíîñòè; èíôîð-
ìàöèÿ î ôàêòè÷åñêîé (ðûíî÷íîé) ñòîèìîñòè
àêòèâîâ è îêîí÷àòåëüíîé âåëè÷èíû ïàññèâîâ
äîëæíèêà íà ìîìåíò ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà; íàè-
ìåíîâàíèå àêòèâîâ, ó÷àñòâóþùèõ â ïðîèçâîä-
ñòâåííîì ïðîöåññå. Â ñëó÷àå âûÿâëåíèÿ ïðè-
çíàêîâ ïðåäíàìåðåííîãî è (èëè) ôèêòèâíîãî
áàíêðîòñòâà, íåîáõîäèìî âûñëóøàòü ìíåíèÿ
àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî è ðóêîâîäñòâà äîë-
æíèêà ïî ýòîìó ïîâîäó. Òàêèì îáðàçîì, íà äè-
àãíîñòèêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ìàëîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ ìîæåò áûòü çàòðà÷åíî íå áîëåå 3-4
äíåé. Îäíàêî àâòîð ïîääåðæèâàåò èäåþ ýêñïåð-
òîâ î íåîáõîäèìîñòè óïðîùåíèÿ Ïîñòàíîâëåíèÿ
¹ 367.

Âî-âòîðûõ, àâòîð ïîëàãàåò, ÷òî òðåáîâàíèÿ
Ïðèëîæåíèÿ ¹¹ 2, 3 è 4 Ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 367,
ìîãóò îêàçàòüñÿ ÷ðåçìåðíûìè òîëüêî â ñëó÷àå
ðàçðàáîòêè ïðàâèë ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èíäè-
âèäóàëüíûõ äëÿ ïðîöåäóð âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ
è ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ. Â ýòîì ñëó÷àå â
ïðîöåäóðå íàáëþäåíèÿ ìîæíî óïðîñòèòü Ïðè-
ëîæåíèå ¹ 2, òàê êàê âûáîð ïîñëåäóþùåé ïðî-
öåäóðû áàíêðîòñòâà â îñíîâíîì îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ íà îñíîâå àíàëèçà Ïðèëîæåíèé ¹¹ 1, 3 è 4.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîäîáíîå óïðîùåíèå ïðî-
âîäèòü íå öåëåñîîáðàçíî, òàê êàê íà îñíîâå Ïðè-
ëîæåíèÿ ¹2 ñîñòàâëÿåòñÿ ïëàí âíåøíåãî óïðàâ-
ëåíèÿ è (èëè) ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ.

Â-òðåòüèõ, àâòîð ñ÷èòàåò, ÷òî íåîáõîäèìîñòü
äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ â ïðîöåññå
ïðîöåäóðû êîíêóðñíîãî óïðàâëåíèÿ (ñîãëàñíî ñò.
129 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò 26 îêòÿáðÿ 2002 ã.
¹ 127-ÔÇ "Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)"
(äàëåå � Ôåäåðàëüíûé çàêîí ¹ 127-ÔÇ)) � îò-
ñóòñòâóåò. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî êîíêóðñíîå óï-
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ðàâëåíèå â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ íåïîñðåäñòâåííî ïîñëå ïðîöåäóðû íàáëþäå-
íèÿ, â ðåçóëüòàòå âûïîëíÿåòñÿ äâîéíàÿ ðàáîòà ïî
àíàëèçó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, êîòî-
ðîå çà ñåìü ìåñÿöåâ, ïðè íàëîæåííûõ íà ïðåä-
ïðèÿòèå îãðàíè÷åíèÿõ â ïðîöåññå ïðîöåäóðû íà-
áëþäåíèÿ, ïðîñòî íå ìîãëî çíà÷èòåëüíî èçìå-
íèòüñÿ. Òàêèì îáðàçîì, èçìåíåíèÿ â ï. 2 ñò. 129
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà ¹ 127-ÔÇ ñëåäóåò ñôîðìó-
ëèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: "àíàëèçèðîâàòü
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå äîëæíèêà, çà èñêëþ÷åíè-
åì ñëó÷àåâ íàñòóïëåíèÿ ïðîöåäóðû êîíêóðñíîãî
óïðàâëåíèÿ íåïîñðåäñòâåííî ïîñëå ïðîöåäóðû
íàáëþäåíèÿ".

Â-÷åòâåðòûõ, àâòîð ïîëàãàåò, ÷òî â Ïîñòà-
íîâëåíèè ¹ 367 îòðàñëåâàÿ ñïåöèôèêà ó÷èòû-
âàåòñÿ, íî â íåçíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè. Òàê â Ïðè-
ëîæåíèè ¹ 2 Ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 367 íåîáõîäè-
ìî èññëåäîâàòü: îñîáåííîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ îòðàñëè, ê êîòîðîé îòíîñèòñÿ
äîëæíèê, ñåçîííûå ôàêòîðû è èõ âëèÿíèå íà
äåÿòåëüíîñòü äîëæíèêà, à â Ïðèëîæåíèè ¹ 4
îöåíèòü ñòåïåíü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðî-
äóêöèè (óñëóãè) ïðåäïðèÿòèÿ è âîçìîæíîñòü åå
ðåàëèçàöèè. Îäíàêî ïðè àíàëèçå ðÿäà êîýôôè-
öèåíòîâ îòðàñëåâàÿ ñïåöèôèêà ïðàêòè÷åñêè íå
ó÷èòûâàåòñÿ. Íàïðèìåð, îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå
ïîêàçàòåëÿ îòíîøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì èíäèâèäóàëüíî
äëÿ êàæäîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.
Òåì íå ìåíåå, äàííûå ïî åãî îïòèìàëüíîìó çíà-
÷åíèþ äëÿ îáàíêðîòèâøèõñÿ ïðåäïðèÿòèé äîñ-
òàòü ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî. Ïðè ýòîì àíà-
ëèç äàííîãî ïîêàçàòåëÿ îáÿçàòåëåí.

Âñå ïðåäñòàâëåííûå íèæå àâòîðñêèå ïðåä-
ëîæåíèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâûõ àñïåêòîâ äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ íàïðàâëåíû íà óï-
ðîùåíèå è óòî÷íåíèå Ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 367 è
â îñíîâíîì îòíîñÿòñÿ ê áàíêðîòíûì ïðåäïðèÿ-
òèÿì. Òåì íå ìåíåå, îíè ïðèìåíèìû è äëÿ ñïå-
öèàëèñòîâ, àíàëèçèðóþùèõ íîðìàëüíî ôóíêöè-
îíèðóþùèå ïðåäïðèÿòèÿ, íà îñíîâå Ïîñòàíîâ-
ëåíèÿ ¹ 367.

Âî-ïåðâûõ, èçëèøíèìè ÿâëÿþòñÿ êîýôôè-
öèåíòû, ðàññ÷èòûâàåìûå ñ èñïîëüçîâàíèåì
áàëàíñîâîé âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà:

êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (ôèíàíñîâîé íåçàâè-
ñèìîñòè) è êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (îòíîøå-
íèå ðàçíèöû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ñêîððåê-
òèðîâàííûõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ê âåëè÷èíå
îáîðîòíûõ àêòèâîâ). Äåëî â òîì, ÷òî áàëàíñî-
âàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íå ÿâëÿ-
åòñÿ êðèòåðèåì, õàðàêòåðèçóþùèì âåðîÿòíîñòü
áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. Òàê, äîëè ñîáñòâåí-
íèêîâ (íàïðèìåð, àêöèè) ïðè èõ âûñîêîé áàëàí-
ñîâîé ñòîèìîñòè ìîãóò áûòü íåäîñòàòî÷íî ëèê-
âèäíûìè, âûñîêîðèñêîâàííûìè èëè ìàëîäî-
õîäíûìè. Ïî ýòèì èëè èíûì ïðè÷èíàì (òåõíè-
÷åñêèå, ñóáúåêòèâíûå è äð.) âëàäåëüöû ìîãóò íå
èìåòü âîçìîæíîñòè ïðîäàòü èõ, à ïîêóïàòåëè
êóïèòü. Â ðåçóëüòàòå, âûñîêèé óðîâåíü ýòèõ êî-
ýôôèöèåíòîâ íå áóäåò îòðàæàòü ðåàëüíîé ðû-
íî÷íîé ñèòóàöèè è ñâèäåòåëüñòâîâàòü î âûñî-
êîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïî
ïîâîäó íåîáõîäèìîñòè îòðàæåíèÿ â àíàëèçå
âñåõ âûøå ïåðå÷èñëåííûõ ïðîáëåì ìîæíî îò-
ìåòèòü, ÷òî â Ïðèëîæåíèè ¹ 3 Ïîñòàíîâëåíèÿ
¹ 367 ïðåäëàãàåòñÿ ïðîâåñòè àíàëèç ñòðóêòó-
ðû ïàññèâà áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûé â òîì
÷èñëå ïðåäóñìàòðèâàåò àíàëèç äîëè ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà â îáùåé ñóììå ïàññèâîâ. Òàêèì
îáðàçîì, àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ è àáñîëþòíûõ
âåëè÷èí ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, âïîëíå ìîæåò
çàìåíèòü àíàëèç ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ.

Âî-âòîðûõ, àíàëèç ïîêàçàòåëÿ îòíîøåíèÿ
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê ñîâîêóïíûì àê-
òèâàì ÷àñòè÷íî äóáëèðóåòñÿ àíàëèçîì ñòðóêòó-
ðû îáîðîòíûõ àêòèâîâ, êîòîðûé ïðåäóñìàòðè-
âàåò àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî îò-
íîøåíèþ ê îáîðîòíûì àêòèâàì. Â ñâÿçè ñ òåì,
÷òî îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ýòîãî êîýôôèöèåíòà
íàéòè íåâîçìîæíî è â äàëüíåéøåì ðåçóëüòàòû
åãî àíàëèçà íå èñïîëüçóþòñÿ, ìîæíî çàêëþ÷èòü,
÷òî íåîáõîäèìîñòü â íåì îòñóòñòâóåò.

Â-òðåòüèõ, àíàëèç äîëè ïðîñðî÷åííîé êðå-
äèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ïàññèâàõ íèêîãäà íå
ïðîâîäèòñÿ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî Ïðèêàçîì
Ìèíôèíà ÐÔ îò 22 èþëÿ 2003 ã. ¹ 67í "Î ôîð-
ìàõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèé" èç-
ìåíåíà áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü è òåïåðü â íåé
íå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ äàííûå î ñóììå ïðîñðî÷åí-
íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ýòîò ïîêà-
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çàòåëü íå ïðèìåíÿåòñÿ â ïðîöåññå äàëüíåéøåãî
àíàëèçà: åñëè ïðåäïðèÿòèå ïðèçíàíî áàíêðîòîì,
íå èìååò çíà÷åíèÿ, êàêàÿ äîëÿ åãî êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ïðîñðî÷åíà � ïëàòèòü âñå ðàâ-
íî íóæíî ïî âñåì ñ÷åòàì, â ïîðÿäêå îïðåäåëåí-
íîì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì ¹ 127-ÔÇ è Ãðàæ-
äàíñêèì êîäåêñîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Âñå
ýòè ïðîáëåìû ïðèâîäÿò ê òîìó, ÷òî êðîïîòëè-
âàÿ ðàáîòà ïî ïîèñêó è ñèñòåìàòèçàöèè ïåðâè÷-
íîé îò÷åòíîñòè, íåîáõîäèìîé äëÿ îïðåäåëåíèÿ
äîëè ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè â ïàññèâàõ, íå ïðîâîäèòñÿ.

Â-÷åòâåðòûõ, ïîñëåäíèé ðàçäåë Ïðèëîæå-
íèÿ ¹ 13 íàçûâàåòñÿ "Êîýôôèöèåíòû, õàðàêòå-
ðèçóþùèå äåëîâóþ àêòèâíîñòü äîëæíèêà", õîòÿ
ñîäåðæèò: êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ è íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè (îòíîøåíèå ÷èñ-
òîé ïðèáûëè ê âûðó÷êå (íåòòî)). Â ðåçóëüòàòå
èññëåäîâàíèÿ ïðîôåññèîíàëüíîé ëèòåðàòóðû
îïðåäåëåíî, ÷òî âñå èçó÷åííûå àâòîðû êîýôôè-
öèåíò ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è êîýôôèöèåíò
ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè íà îñíîâå ÷èñòîé
ïðèáûëè (íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè) îòíîñÿò ê
ãðóïïå ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè. À ïîä äå-
ëîâîé àêòèâíîñòüþ, êàê ïðàâèëî, ïîäðàçóìåâà-
åòñÿ îáîðà÷èâàåìîñòü.

Â ñâÿçè ñ ýòèì àâòîð ïðåäëàãàåò èñêëþ÷èòü
èç òåêñòà Ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 367 òðåáîâàíèÿ,
îáÿçûâàþùèå ôèíàíñîâûõ àíàëèòèêîâ ðàññ÷è-
òûâàòü è àíàëèçèðîâàòü âñå êîýôôèöèåíòû ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè: êîýôôèöèåíò àâòîíî-
ìèè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, ïîêàçàòåëü äîëè
ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â
ïàññèâàõ è ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì. À ïîñ-

ëåäíèé ðàçäåë Ïðèëîæåíèÿ ¹ 1 íàçâàòü "Êîýô-
ôèöèåíòû, õàðàêòåðèçóþùèå ðåíòàáåëüíîñòü
äîëæíèêà".

Òàêèì îáðàçîì, âñå ôèíàíñîâûå àíàëèòè-
êè, èñïîëüçóþùèå âûøåïåðå÷èñëåííûå ïîêàçà-
òåëè íà íîðìàëüíî ôóíêöèîíèðóþùèõ ïðåä-
ïðèÿòèÿõ, ìîãóò ñêîððåêòèðîâàòü ñâîè ïîäõîäû
ê äèàãíîñòèêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, íà÷èíà-
þùèå ñïåöèàëèñòû, äèàãíîñòèðóþùèå ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå îáàíêðîòèâøèõñÿ ïðåäïðèÿ-
òèé, � óñêîðèòü ýòîò ïðîöåññ, îðãàíû ãîñóäàð-
ñòâåííîé âëàñòè � îïòèìèçèðîâàòü Ôåäåðàëü-
íûé çàêîí ¹ 127-ÔÇ è Ïîñòàíîâëåíèå ¹ 367.
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  Ïðèëîæåíèå ¹ 1 Ïîñòàíîâëåíèÿ ¹ 367 íàçûâàåòñÿ "Êî-

ýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà è ïîêàçàòåëè,
èñïîëüçóåìûå äëÿ èõ ðàñ÷åòà".




