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Ñòàíîâëåíèå ïîñòèíäóñòðèàëüíîé ýêîíî-
ìèêè è óñèëåíèå ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìè÷åñ-
êîé èíòåãðàöèè îáúåêòèâíî òðåáóåò ðåâèçèè è
óòî÷íåíèÿ ðÿäà òåîðåòè÷åñêèõ ïîëîæåíèé îò-
íîñèòåëüíî âëèÿíèÿ èíâåñòèöèé íà ñîöèàëü-
íî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíîâ. È òåîðèÿ,
è ïðàêòèêà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñâèäåòåëüñòâóþò,
÷òî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå òåððè-
òîðèàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ îáåñïå÷èâàåòñÿ íå
ñòîëüêî äîñòèãíóòûì îáúåìîì âàëîâûõ èíâåñ-
òèöèé, ñêîëüêî èõ ñòðóêòóðîé è äèíàìèêîé.
Äèíàìèêà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ðåãè-
îíà â ñîâðåìåííîé íàóêå îïðåäåëåíà êàê ðåãèî-
íàëüíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü (äàëåå �
ÐÈÀ). Îöåíêà ÐÈÀ è àíàëèç åå âëèÿíèÿ íà ñî-
öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå òåððèòîðè-
àëüíîãî îáðàçîâàíèÿ îáúåêòèâíî òðåáóåò îïðå-
äåëåíèÿ ñóùíîñòè ñîáñòâåííî ÐÈÀ. ÐÈÀ åñòü
äèñêóññèîííûé îáúåêò èññëåäîâàíèÿ â ñîâðå-
ìåííîé íàóêå, àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ åå
ñóùíîñòè è ñîäåðæàíèÿ îáóñëîâëåíà êàê íåäî-
ñòàòî÷íî ðàçðàáîòàííîé òåîðåòè÷åñêîé áàçîé,
òàê è ñîâðåìåííûì ñîñòîÿíèåì èíâåñòèöèîí-
íîé ñôåðû. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïîíÿ-
òèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè íå èìååò åäè-
íîé òðàêòîâêè, íå îïðåäåëåíî îäíîçíà÷íî åå
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Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíû èòîãè èññëåäîâàíèÿ ïðèðîäû ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè. Àêòóàëü-
íîñòü òåìû îáóñëîâëåíà íåîáõîäèìîñòüþ ðåâèçèè è óòî÷íåíèÿ ðÿäà òåîðåòè÷åñêèõ ïîëîæåíèé îòíîñèòåëüíî
âëèÿíèÿ èíâåñòèöèé íà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíîâ â íîâûõ óñëîâèÿõ � â óñëîâèÿõ ñòàíîâëåíèÿ
ïîñòèíäóñòðèàëüíîé ýêîíîìèêè è óñèëåíèÿ ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè. Ðåãèîíàëüíàÿ èíâåñòè-
öèîííàÿ àêòèâíîñòü, ïî ìíåíèþ àâòîðà, åñòü âçàèìîñâÿçü è äèíàìèêà ðàçìåðà è ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé â ýêîíî-
ìèêó ðåãèîíà, èõ èñòî÷íèêîâ è ðåçóëüòàòîâ. Àâòîðîì óñîâåðøåíñòâîâàíû ìåòîäèêè, âî-ïåðâûõ, îöåíêè ðåãèî-
íàëüíîé èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, âî-âòîðûõ, àíàëèçà âëèÿíèÿ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè íà ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíà.

ìåñòî â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è
åå âçàèìîäåéñòâèå ñî ñìåæíûìè ïîíÿòèÿìè.

Â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåòîäèêè îöåí-
êè ÐÈÀ íåîáõîäèìî îáîáùèòü è êðèòè÷åñêè ïå-
ðåîñìûñëèòü äåéñòâóþùèå ìåòîäèêè ñ ó÷åòîì
àâòîðñêîé ïîçèöèè îòíîñèòåëüíî ñóùíîñòè
îáúåêòà îöåíêè. Àíàëèç âëèÿíèÿ ÐÈÀ íà ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíà â óñëî-
âèÿõ óñèëåíèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ òðå-
áóåò ïåðåñìîòðà îáîñíîâàííîñòè ïðèìåíåíèÿ
äåéñòâóþùèõ ìåòîäèê àíàëèçà. Ðåøåíèå âûøå-
óêàçàííûõ çàäà÷ áàçèðóåòñÿ íà ôóíäàìåíòàëüíîì
èññëåäîâàíèè ñóùíîñòè ÐÈÀ è åå âçàèìîñâÿçè
ñî ñìåæíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè êàòåãîðèÿìè.

Â õîäå îáîáùåíèÿ íàó÷íîé ëèòåðàòóðû áûëî
ïðåäëîæåíî âíåñòè â äîìèíèðóþùåå òîëêîâà-
íèå ÐÈÀ ðÿä óòî÷íåíèé è äîïîëíåíèé. Â ÷àñò-
íîñòè, èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü, ïî ìíåíèþ
àâòîðó, åñòü èíòåíñèâíîñòü íå òîëüêî ðàçìåùå-
íèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âîñïðîèçâîäñòâî îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ, íî è ñîçäàíèÿ ïðåäïîñûëîê
ñîîòâåòñòâóþùåãî ðàçìåùåíèÿ, òî åñòü èíòåí-
ñèâíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ è äîõîäîâ, è âîçíèêà-
þùèõ íà èõ áàçå íàêîïëåíèé. Ñëåäóåò òàêæå
îòìåòèòü, ÷òî èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü îò-
ðàæàåò íå òîëüêî äèíàìèêó äîñòèãíóòîãî îáúå-
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ìà èíâåñòèöèé, èõ èñòî÷íèêîâ è ðåçóëüòàòîâ,
íî è èõ êà÷åñòâî, îïðåäåëÿåìîå, ïðåæäå âñåãî,
ñòðóêòóðîé. Ñðåäè îáîáùåííûõ àâòîðîì ëèòå-
ðàòóðíûõ èñòî÷íèêîâ îñîáåííûé èíòåðåñ âûç-
âàëî èññëåäîâàíèå Ë.Ã. Ïàøòîâîé, òåîðåòè÷åñ-
êèå ðåçóëüòàòû êîòîðîãî â áîëüøåé ìåðå îòðà-
æàþò ýêîíîìè÷åñêóþ ïðèðîäó ÐÈÀ, îäíàêî ñî-
äåðæàò îïðåäåëåííûå ïðîòèâîðå÷èÿ. Â ÷àñòíî-
ñòè, Ë.Ã. Ïàøòîâà óòâåðæäàåò, ÷òî òåìïû îáíîâ-
ëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà è òåìïû íàêîïëåíèé
íå îòðàæàþò ÐÈÀ [1], òåì ñàìûì, îòîæäåñòâ-
ëÿÿ ÐÈÀ èñêëþ÷èòåëüíî ñ äèíàìèêîé ðàçìåðà
è ñòðóêòóðû íåïîñðåäñòâåííî âëîæåíèé äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ âíå ñâÿçè ñ èõ èñòî÷íèêàìè è ðå-
çóëüòàòàìè. Èíâåñòèöèè, êàê ñ÷èòàåò àâòîð ñòà-
òüè, åñòü íå ñàìîöåëü, à ñðåäñòâî äîñòèæåíèÿ
ñëåäóþùèõ öåëåé: îáíîâëåíèå îñíîâíîãî êàïè-
òàëà è, êàê ñëåäñòâèå, îáåñïå÷åíèå ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà. Ïîýòîìó àâòîð ñ÷èòàåò, ÷òî ÐÈÀ �
ýòî âçàèìîñâÿçü è äèíàìèêà ðàçìåðà è ñòðóêòó-
ðû èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ðåãèîíà, èõ èñòî÷-
íèêîâ è ðåçóëüòàòîâ.

ÐÈÀ â òåîðèè èíâåñòèöèîííîãî àíàëèçà
èññëåäîâàíà ëèøü ôðàãìåíòàðíî. Àêöåíòû â
áîëüøåé ìåðå ñìåùåíû â îáëàñòü îöåíêè è àíà-
ëèçà èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà, èíâåñòèöè-
îííûõ ðèñêîâ, òåêóùåãî è ïåðñïåêòèâíîãî ñî-
ñòîÿíèÿ èíâåñòèöèîííîé ñôåðû è èíûõ ñîñòàâ-
ëÿþùèõ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Ïîýòîìó â
öåëÿõ ðàçðàáîòêè ìåòîäèêè îöåíêè è àíàëèçà
ÐÈÀ öåëåñîîáðàçíî, ïî ìíåíèþ àâòîðà, îáîá-
ùèòü è êðèòè÷åñêè ïåðåîñìûñëèòü òåîðåòè÷åñ-
êèå îñíîâû îöåíêè è àíàëèçà èíâåñòèöèîííîé
ïðèâëåêàòåëüíîñòè, ðåàëèçàöèÿ êîòîðîé íà
ïðàêòèêå åñòü, ïðåæäå âñåãî, èíâåñòèöèîííàÿ
àêòèâíîñòü. Â õîäå ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà ïîä-
õîäîâ ê îöåíêå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ, ïðîâåäåííîãî
ß. Äåðÿáèíîé, áûëè âûÿâëåíû ñëåäóþùèå ìå-
òîäèêè: 1) ìåòîäèêà åæåíåäåëüíèêà "Ýêñïåðò-ÐÀ"
(àâòîðû: Ã. Ìàð÷åíêî, Î. Ìà÷óëüñêàÿ); 2) ìåòîäè-
êà àâòîðñêîãî êîëëåêòèâà ÑÎÏÑ Ìèíýêîíîìðàç-
âèòèÿ ÐÔ è ÐÀÍ â ñîñòàâå È.È. Ðîéçìàíà,  È.Â.
Ãðèøèíîé, À.Ã. Øàõíàçàðîâà; 3) ìåòîäèêà Í.È.
Êëèìîâîé; 4) ìåòîäèêà ðàíæèðîâàíèÿ ñóáúåê-
òîâ ÐÔ ïî ñòåïåíè áëàãîïðèÿòíîñòè èíâåñòè-
öèîííîãî êëèìàòà (àâòîð Ê. Ãóñåâà) [2]. Â âû-

øåóêàçàííûõ ìåòîäèêàõ ÐÈÀ ëèáî íå îöåíèâà-
åòñÿ, ëèáî åå îöåíêà èìååò âòîðîñòåïåííîå çíà-
÷åíèå è îáóñëîâëåíà íåîáõîäèìîñòüþ îöåíêè
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. Â ÷àñòíî-
ñòè, â ðàìêàõ ìåòîäèêè àâòîðñêîãî êîëëåêòèâà
ÑÎÏÑ óðîâåíü ÐÈÀ îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì èíòåã-
ðàöèè äóøåâîãî è òåìïîâîãî èíäèêàòîðîâ: äó-
øåâîãî îáúåìà èíâåñòèöèé è òåìïîâ ðîñòà èí-
âåñòèöèé â ðåãèîíå. Òàêèì îáðàçîì, àâòîðû
ìåòîäèêè îñóùåñòâëÿþò îäíîçíà÷íóþ è, ïî èõ
âûðàæåíèþ, "êîìïëåêñíóþ" [3] îöåíêó ÐÈÀ. Ïî
ìíåíèþ àâòîðà, ÐÈÀ åñòü îáúåêòèâíî íåîäíîç-
íà÷íîå, ñëîæíîå ÿâëåíèå: òðàíñôîðìàöèÿ äîõî-
äîâ â íàêîïëåíèÿ, íàêîïëåíèé � â èíâåñòèöèè,
èíâåñòèöèé � â îñíîâíûå ôîíäû åñòü àâòîíîì-
íûå ïðîöåññû. Êàê ñëåäñòâèå, òåìïû íàïðàâ-
ëåíèÿ ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèè ìîãóò ñóùå-
ñòâåííî îòëè÷àòüñÿ îò òåìïîâ âîñïðîèçâîäñòâà
îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ïîýòîìó àâòîð ñ÷èòàåò, ÷òî
ïðåäëîæåííûé àâòîðñêèì êîëëåêòèâîì ÑÎÏÑ
ïîêàçàòåëü óðîâíÿ ÐÈÀ íå îòðàæàåò âçàèìîñâÿçü
èíâåñòèöèé íè ñ îáùåñòâåííûì äîõîäàìè è
íàêîïëåíèÿìè êàê ïðåäïîñûëêàìè àêòèâèçàöèè
ðåãèîíàëüíûõ èíâåñòèöèé, íè ñ îáùåñòâåííûì
ïðîèçâîäñòâîì. ÐÈÀ äîëæíà îöåíèâàòüñÿ, ïî
ìíåíèþ àâòîðà, ñ ïîìîùüþ ñèñòåìû ïîêàçàòå-
ëåé, â êîòîðóþ âõîäÿò, â ÷àñòíîñòè, ãðóïïà ïî-
êàçàòåëåé âçàèìîñâÿçè ñòàäèé òðàíñôîðìàöèè
îñíîâíîãî êàïèòàëà, à òàêæå àáñîëþòíàÿ äèíà-
ìèêà çíà÷åíèé ýòèõ ïîêàçàòåëåé. Ïîêàçàòåëÿìè
âçàèìîñâÿçè ñòàäèé òðàíñôîðìàöèè îñíîâíîãî
êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ, â ÷àñòíîñòè, ïîêàçàòåëè:
ñáåðåãàòåëüíîé êâîòû êàê îòíîøåíèÿ ñîâîêóï-
íûõ ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì ïîòåíöèàëüíûõ èí-
âåñòîðîâ; êàïèòàëèçàöèè ñáåðåæåíèé êàê îòíî-
øåíèÿ èíâåñòèöèé ê ñîâîêóïíûì ñáåðåæåíè-
ÿì; îáúåìà ââîäà â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ íà îäèí ðóáëü èíâåñòèöèé; ôîíäîîò-
äà÷è êàê îáúåìà âûïóñêà ïðîäóêöèè íà ðóáëü
ââåäåííûõ â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ.
Âûøåóêàçàííûå ïîêàçàòåëè, ïî ìíåíèþ àâòî-
ðà, îòðàæàþò èíòåíñèâíîñòü èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïðè èõ èñ-
÷èñëåíèè íå èñïîëüçóåòñÿ äèíàìè÷åñêèé ðÿä.
Â ÷àñòíîñòè, èñõîäÿ èç óðîâíÿ êàïèòàëèçàöèè
ñáåðåæåíèé íà îò÷åòíóþ äàòó, ìîæíî ñäåëàòü
âûâîä îá àêòèâíîñòè èëè ïàññèâíîñòè ñáåðå-
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ãàòåëåé. Â öåëÿõ âûÿâëåíèÿ ðåçåðâîâ ïîâûøå-
íèÿ ýôôåêòèâíîñòè âëèÿíèÿ ÐÈÀ íà ñîöèàëü-
íî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíà íåîáõîäè-
ìî: âî-ïåðâûõ, ðàññ÷èòàòü âûøåóêàçàííûå ïî-
êàçàòåëè è ïî ñîâîêóïíîñòè, è â ðàçðåçå îòäåëü-
íûõ ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ èëè âèäîâ èí-
âåñòèöèé, ÷òîáû âïîñëåäñòâèè ñîïîñòàâèòü
ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ; âî-âòîðûõ, èñïîëüçîâàòü
íå òîëüêî îò÷åòíûå çíà÷åíèÿ, íî è èõ àáñîëþò-
íóþ äèíàìèêó.

Îöåíèâ èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü ðåãè-
îíà, çàêîíîìåðíî âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü â ïðî-
âåäåíèè àíàëèçà ñ èñïîëüçîâàíèåì øèðîêîãî
ñïåêòðà ìåòîäîâ è ïðèåìîâ. Åñëè â ðàìêàõ îöåí-
êè îñóùåñòâëÿåòñÿ êîëè÷åñòâåííîå èçìåðåíèå,
òî â õîäå àíàëèçà êîëè÷åñòâåííî èçìåðÿåòñÿ
âêëàä êàæäîãî ôàêòîðà èëè ãðóïïû ôàêòîðîâ íà
îáúåêò àíàëèçà. Îáúåêò àíàëèçà â äàííîì êîí-
òåêñòå åñòü îòêëîíåíèå îò÷åòíîãî çíà÷åíèÿ ðå-
çóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ îò áàçèñíîãî çíà÷åíèÿ.
Äëÿ äåòåðìèíèðîâàííîé ôîðìû çàâèñèìîñòè
ôàêòîðîâ â òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà èñ-
ïîëüçóþò øèðîêèé ñïåêòð ìåòîäîâ, â òîì ÷èñ-
ëå: ìåòîä ãðóïïèðîâêè, áàëàíñîâûé, èíäåêñíûé,
ôàêòîðíûé, Ìîíòå-Êàðëî, ñöåíàðèåâ, äðóãèå
ìåòîäû è èõ êîìáèíàöèè. Ñòîõàñòè÷åñêàÿ (âå-
ðîÿòíîñòíàÿ) ôîðìà çàâèñèìîñòè ôàêòîðîâ ÐÈÀ
â ðàìêàõ äàííîé ðàáîòû íå ðàññìàòðèâàåòñÿ,
êàê, âïðî÷åì, è ìåòîäû åå àíàëèòè÷åñêîé îáðà-
áîòêè. Â õîäå îáîáùåíèÿ è êðèòè÷åñêîãî ïåðå-
îñìûñëåíèÿ íàó÷íûõ è ó÷åáíûõ ðàáîò â îáëàñ-
òè èçó÷åíèÿ ìåòîäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà
èíâåñòèöèé àâòîðîì áûë ñäåëàí âûâîä î íåðå-
àëèçîâàííîì ïîòåíöèàëå è, â òî æå âðåìÿ, öå-
ëåñîîáðàçíîñòè ïðèìåíåíèÿ äëÿ àíàëèçà ÐÈÀ
èíòåãðàëüíîãî ïðèåìà ôàêòîðíîãî ìåòîäà. Íàè-
áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå ñðåäè äåòåðìèíèðî-
âàííûõ ìåòîäîâ â íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêîì è
ó÷åáíî-îáðàçîâàòåëüíîì ïðîöåññå ïîëó÷èëè
ñëåäóþùèå ïðèåìû ôàêòîðíîãî ìåòîäà: ïðèåì
öåïíûõ ïîäñòàíîâîê è ïðèåì àðèôìåòè÷åñêèõ
ðàçíèö. Îäíàêî, êàê ñïðàâåäëèâî îòìåòèë
Â.Â. Êîâàëåâ, âûøåóêàçàííûå ïðèåìû äàþò
ïðèáëèæåííûé ðåçóëüòàò, à ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ
ôàêòîðîâ â ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè
äëÿ âûÿâëåíèÿ ãëóáèííûõ ðåçåðâîâ óëó÷øåíèÿ
ñîñòîÿíèÿ îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ ðåçóëüòàò

àíàëèçà ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå îøèáî÷íûì [4].
Íåäîñòàòêîì äàííûõ ïðèåìîâ, ïî ìíåíèþ àâ-
òîðîì, ÿâëÿåòñÿ òàêæå íåäîñòàòî÷íî ðåãëàìåí-
òèðîâàííûé ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòè ôàêòîðîâ, à â ñëó÷àå èçìåíåíèÿ âû-
øåóêàçàííîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ìåòîä íå äàåò
âåðíûõ ðåçóëüòàòîâ. Â ÷àñòíîñòè, ñîãëàñíî ïðè-
åìó öåïíûõ ïîäñòàíîâîê îïðåäåëåíèå àáñîëþò-
íîãî è îòíîñèòåëüíîãî âêëàäà â èçìåíåíèå çíà-
÷åíèÿ ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîâîäèòñÿ
ïîñëåäîâàòåëüíî îò êîëè÷åñòâåííûõ ôàêòîðîâ
ê êà÷åñòâåííûì. Ïðè ýòîì êîëè÷åñòâåííûå ôàê-
òîðû îïðåäåëåíû êàê ôàêòîðû, õàðàêòåðèçóþ-
ùèå íàëè÷èå ðåñóðñîâ, à êà÷åñòâåííûå � ýôôåê-
òèâíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ. Íà ïðàêòèêå îñó-
ùåñòâèòü ïîäîáíîãî ðîäà ñîðòèðîâêó ôàêòîðîâ
íåðåäêî âåñüìà çàòðóäíèòåëüíî, îñîáåííî â ñëó-
÷àå àíàëèçà âëèÿíèÿ òðåõ è áîëåå ôàêòîðîâ. Ðÿä
ôàêòîðîâ âîâñå òðóäíî îäíîçíà÷íî îõàðàêòåðè-
çîâàòü êàê êîëè÷åñòâåííûå èëè êà÷åñòâåííûå.
Íàïðèìåð, â õîäå àíàëèçà ÐÈÀ ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü îáúåì èíâåñòèöèé íàñåëåíèÿ ðåãèîíà êàê
ðåçóëüòàò âëèÿíèÿ ÷åòûðåõ ôàêòîðîâ: îáúåìà
ñîâîêóïíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ïðåäïðèÿòèé,
îðãàíèçàöèé è äðóãèõ ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòî-
ðîâ; óðîâåíü ñáåðåãàòåëüíîé êâîòû ñîâîêóïíî-
ñòè ñáåðåãàòåëåé; óäåëüíûé âåñ íàêîïëåíèé íà-
ñåëåíèÿ â îáùåé ìàññå èíâåñòèöèé; óðîâåíü
êàïèòàëèçàöèè ñáåðåæåíèé ãðàæäàí. Åñëè ïåð-
âûé ôàêòîð îäíîçíà÷íî ÿâëÿåòñÿ êîëè÷åñòâåí-
íûì, à âòîðîé è ÷åòâåðòûé � êà÷åñòâåííûì, òî
òðåòèé õàðàêòåðèçóåò ñòðóêòóðó ðåñóðñîâ è ïî-
òîìó íå ÿâëÿåòñÿ íè êîëè÷åñòâåííûì, íè êà÷å-
ñòâåííûì. Íàèáîëåå òî÷íûì è íàó÷íî îáîñíî-
âàííûì, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðèåìîì öåïíûõ ïîä-
ñòàíîâîê, ÿâëÿåòñÿ èíòåãðàëüíûé, êîòîðûé â
ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, òåì íå ìåíåå,
èñïîëüçóåòñÿ ãîðàçäî ðåæå. Ìåòîäîëîãè÷åñêèå
îñíîâû èíòåãðàëüíîãî ïðèåìà ôàêòîðíîãî ìå-
òîäà ñôîðìóëèðîâàë À.Ä. Øåðåìåò. Â ñîâìåñò-
íîé ðàáîòå Ì.È. Áàêàíîâà è À.Ä. Øåðåìåòà "Òå-
îðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà" îïðåäåëåíû ôîð-
ìóëû äëÿ ðÿäà ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ìîäåëåé [5].
Â ðàìêàõ èíòåãðàëüíîãî ïðèåìà ïîñëåäîâàòåëü-
íîñòü ðàññòàíîâêè ôàêòîðîâ â ýêîíîìèêî-ìàòå-
ìàòè÷åñêîé ìîäåëè íèêîèì îáðàçîì íå âëèÿåò
íà ðåçóëüòàò àíàëèçà. Â öåëÿõ êîìïëåêñíîãî àíà-
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ëèçà ÐÈÀ ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü ìíîãîôàêòîð-
íûå ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèå ìîäåëè, ðàñ-
êðûâàþùèå âçàèìîñâÿçü äîõîäîâ ïîòåíöèàëü-
íûõ èíâåñòîðîâ è çíà÷åíèé ðàíåå óêàçàííûõ
ïîêàçàòåëåé: ñáåðåãàòåëüíîé êâîòû, êàïèòàëè-
çàöèè ñáåðåæåíèé, ââîä îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà
ðóáëü èíâåñòèöèé è ôîíäîîòäà÷è, à òàêæå çíà-
÷åíèé èíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ óñ-
ëîâèÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèé â ðåãèîíå.

Â çàêëþ÷åíèå íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
ÐÈÀ � ýòî âçàèìîñâÿçü è äèíàìèêà ðàçìåðà è
ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ðåãèîíà, èõ
èñòî÷íèêîâ è ðåçóëüòàòîâ. Ìíîæåñòâåííîñòü
ýòàïîâ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèé è ìíîãîâàðè-
àíòíîñòü èõ âëèÿíèÿ íà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîå ðàçâèòèå ðåãèîíà îáóñëàâëèâàåò, âî-ïåðâûõ,
íåîáõîäèìîñòü îöåíêè ÐÈÀ ñ ïîìîùüþ ñèñòå-
ìû ïîêàçàòåëåé, âî-âòîðûõ, íåîáîñíîâàííîñòü
èíòåãðàöèè ïîêàçàòåëåé, âõîäÿùèõ â âûøåóêà-
çàííóþ ñèñòåìó. Äëÿ àíàëèçà âëèÿíèÿ ÐÈÀ íà
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíà

ïðåäëîæåí ðÿä ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýêîíîìèêî-
ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé è ðàñêðûò ïîòåíöèàë
íàó÷íî îáîñíîâàííîãî èíòåãðàëüíîãî ïðèåìà
ôàêòîðíîãî ìåòîäà.
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